
<별표3-2> <개정 2006.5.26., 2007.11.9., 2010.11.17., 2012.2.14., 2013.11.22., 2014.2.25., 2014.9.30.,
2015.12.18., 2016.6.28., 2016.9.30., 2018.1.26., 2020.4.8., 2022.11.28>

신용ㆍ운영ㆍ시장리스크 위험가중자산에 대한 자기자본비율 산출기준

제1장 총칙

1. (적용대상)

 가. 이 기준은 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 은행에 대하여 적용한다. 이 경우 트레이딩계정1)이란 제2장에서 
정하는 바를 따른다. <개정 2022.11.28.>

  (1) 연결재무상태표의 총자산에 대한 트레이딩계정 합계액의 비율이 일별 5% 이상인 경우

  (2) 트레이딩계정 합계액이 일별 최대 1천억원 이상인 경우

 나. 가.의 규정에 의한 기준 적용대상 은행은 감독원장의 승인 없이는 기준 적용대상 은행에서 제외되지 아니한다.

 다. 감독원장은 가.의 규정에 불구하고 필요한 경우 기준 적용대상 은행으로 지정하거나 적용대상 은행에서 제외시킬 
수 있다.

 라. 이 기준은 은행의 트레이딩계정 합계액이 가.(1) 또는 (2)에 해당하게 된 날 또는 다.에 따라 감독원장이 적용대상
으로 지정한 날이 속하는 분기의 다음 분기 말일부터 적용한다. <개정 2022.11.28.>

2. (정의)

 가. 이 기준에서 사용하는 용어의 뜻은 다음과 같다.

  (1) "시장리스크"란 시장가격의 비우호적인 변동으로 인하여 은행 난내ㆍ외 익스포져에서 손실이 발생하는 리스크를 
말한다.

  (2) "상품"이란 금융상품2)ㆍ외환상품ㆍ일반상품(전력 등 무형재화를 포함한다)을 말한다.

1) 트레이딩계정 합계액은 다음에 따라 산출한다.

 ① 단기매매항목으로 분류된 유가증권: 시가평가액

 ② 차입유가증권: 시가평가액

 ③ 장내파생상품: 재무상태표상 "기타 예치금" 중 관련 "증거금"

 ④ 장외파생상품: 재무상태표상 "파생상품평가자산"과 "파생상품평가부채"의 절댓값의 합계

 ⑤ 기 타: 공정가액

2) "금융상품"이란 계약의 일종으로 거래당사자 중 하나에는 금융자산을, 다른 하나에는 금융부채 또는 지분상품을 동시에 발생

시키는 상품을 말하며, 현물상품뿐만 아니라 파생상품 또한 포함한다. 이 경우 "금융자산"이란 현금, 현금 또는 그 밖의 금융

자산 또는 일반상품을 수취할 수 있는 계약상 권리, 또는 지분상품 등을 말하며, "금융부채"란 현금 또는 그 밖의 금융자산 



  (3) "트레이딩계정"이란 은행이 단기매매 목적 등으로 보유하는 상품의 집합을 말한다.

  (4) "은행계정"이란 은행이 보유하는 상품 중 트레이딩계정으로 분류되지 않는 상품의 집합을 말한다.

  (5) "트레이딩데스크"란 명확한 리스크관리 구조 아래에서 분명하게 정의된 사업전략을 수행하는 트레이더 또는 트레
이딩계좌의 그룹을 말한다.

  (6) "표준방법"이란 바젤은행감독위원회가 제시하는 시장리스크 소요자기자본에 대한 표준화된 산출방법을 말한다.

  (7) "간편법"이란 트레이딩계정이 소규모이거나 단순한 은행에 대하여 허용되는 시장리스크 소요자기자본에 대한 간
편한 산출방법을 말한다.

  (8) "개별기준"이란 시장리스크 소요자기자본을 산출할 때 특정 상품 또는 포트폴리오에 대하여 다른 상품과의 상쇄, 
분산 또는 헤지를 인식하지 않고 산출하는 것을 말한다.

  (9) "기초자산접근법"이란 지수상품, 복수 기초자산 상품 및 집합투자증권 등에 대하여 은행이 해당 상품의 기초자산
을 직접 보유하는 것으로 가정하여 소요자기자본을 산출하는 방법을 말한다.

  (10) "약정서기반접근법"이란 집합투자증권에 대하여 투자약정서나 해당 집합투자기구와 관련된 규제의 내용을 이용
하여 가장 보수적인 관점에서 소요자기자본을 산출하는 방법을 말한다.

 나. 가.에서 정하지 않는 그 밖의 용어는 「은행업감독업무시행세칙」<별표3>(이하 "<별표3>"이라 한다)을 따른다.

3. (신용ㆍ운영ㆍ시장리스크 기준 자기자본비율) 신용ㆍ운영ㆍ시장리스크가 모두 반영된 통합 리스크 기준 자기자본비
율은 다.에 따라 산출한 자기자본을 가.에 따라 산출한 위험가중자산과 나.에 따라 산출한 리스크평가조정을 합산한 
값으로 나누어 산출한다. <개정 2007.11.9, 2013.11.22, 2015.12.18., 2016.6.28., 2020.4.8., 2022.11.28.>

또는 일반상품을 인도해야 하는 계약상 의무를 말한다.

보통주자본
비율

=

보통주자본
[신용위험가중자산 － 트레이딩계정 상품의 신용위험가중자산] + 
시장위험가중자산  + 운영위험가중자산 + 하한 초과 위험가중자산 + 
리스크평가 조정

기본자본
비율

=

보통주자본 + 기타기본자본
[신용위험가중자산 － 트레이딩계정 상품의 신용위험가중자산] + 
시장위험가중자산  + 운영위험가중자산 + 하한 초과 위험가중자산 + 
리스크평가 조정

총자본비율 =
보통주자본 + 기타기본자본 + 보완자본

[신용위험가중자산 － 트레이딩계정 상품의 신용위험가중자산] + 



가. 위험가중자산

  (1) 조정 신용위험가중자산의 산출: <별표3>의 신용리스크 산출기준에 따라 산출한 위험가중자산에서 제2장에 따라 
트레이딩계정으로 분류되는 상품의 위험가중자산을 차감하여 산출한다. 다만, <별표3>제7장에 따른 거래상대방 
신용위험가중자산과 <별표3>제8장에 따른 CVA위험가중자산은 차감하지 않는다.

  (2) 시장위험가중자산의 산출: 제5장의 시장리스크 산출기준에 따라 산출한다.

  (3) 운영위험가중자산의 산출: <별표 3>의 운영리스크 산출기준에 따라 산출한다.

  (4) 위험가중자산의 산출: 위험가중자산은 (1)부터 (3)까지에 의하여 산출한 조정 신용위험가중자산, 시장위험가중자
산 및 운영위험가중자산을 합산한 것으로 한다.

  (5) 내부모형 사용에 따른 위험가중자산의 하한: 다음에 규정하는 방법으로 산출한 위험가중자산의 합계에 72.5%를 
곱한 금액이 (4)의 위험가중자산 합계를 초과하는 경우에는 해당 초과하는 금액을 3.의 산식 분모에 추가해야 한
다.

 나. 리스크평가조정은 <별표 9>에서 정하는 리스크평가 등급별 위험가중치 조정기준에 따라 산출한다. 다만, 감독원장
이 제29조에 따른 리스크평가를 실시하여 리스크평가 등급을 변경하는 시점까지는 <별표 9> 6.에 따른 위험가중
자산 할증률을 동일하게 적용한다.

 다. 자기자본

  (1) 자기자본의 범위: 자기자본은 보통주자본, 기타기본자본 및 보완자본으로 구분되며 각각 <별표3>에서 정하는 항

시장위험가중자산  + 운영위험가중자산 + 하한 초과 위험가중자산 + 
리스크평가 조정

리스크 종류 산출방법

신용리스크
<별표3>제2장 신용리스크 표준방법에 따라 산출되는 신용위험가중
자산

거래상대방 
신용리스크

<별표3>제7장제3절제2관의2 거래상대방 신용위험 표준방법에 따라 
산출되는 부도 시 익스포져에 <별표3>제2장 신용리스크 표준방법에 
따라 위험가중치를 적용하여 산출되는 위험가중자산

CVA리스크
<별표3>제8장 CVA리스크 산출방법에 따라 산출되는 CVA위험가중
자산

유동화자산
<별표3>제4장제2절의2 유동화자산의 신용위험가중자산 산출방법 중 
제3관 외부신용등급법, 제5관 표준방법 또는 위험가중치 1,250%를 
적용하여 산출되는 유동화자산의 위험가중자산

시장리스크 (2)에 따라 산출되는 시장위험가중자산
운영리스크 (3)에 따라 산출되는 운영위험가중자산



목 및 요건에 따른다.

  (2) 자기자본의 산출: 총자본은 보통주자본, 기타기본자본 및 보완자본의 합에서 <별표3>에서 정하는 공제항목을 차
감하여 산출한다. 이 경우 공제항목은 달리 명시되지 않는 한 보통주자본에서 차감하는 것으로 한다.

4. (외국은행 국내지점에 대한 특례) 외국은행 국내지점은 신용ㆍ운영ㆍ시장리스크 기준 자기자본비율 산출 시 운영위
험가중자산은 포함하지 않는다.

제2장 계정분류

제1절 계정분류

5. (계정분류)

 가. 은행은 보유하는 모든 상품을 이 장에 따라 트레이딩계정이나 은행계정 중 하나로 분류해야 한다.

 나. 트레이딩계정으로 분류하려는 상품은 매도하거나 완전히 헤지하는데 법적 제약이 없어야 한다.

 다. 트레이딩계정으로 분류된 상품은 일 단위로 공정가치가 측정되고, 그 변동이 손익계정에 인식되어야 한다.

6. (트레이딩계정 상품)

 가. 최초 인식시점에서 다음 중 어느 하나의 목적으로 보유하는 상품(이하 "트레이딩계정 상품"이라 한다)은 트레이딩
계정으로 분류해야 한다. 다만, 5.나.에 따라 트레이딩계정으로 분류할 수 없는 상품과 7.나.의 상품은 제외한다.

  (1) 단기 재판매

  (2) 단기 가격변동을 통한 차익 추구

  (3) 무위험차익 확정

  (4) (1)부터 (3)까지 중 어느 하나의 목적으로 보유하는 다른 상품의 헤지

 나. 다음 상품은 트레이딩계정 상품으로 본다. 다만, 5.나.에 따라 트레이딩계정으로 분류할 수 없는 상품과 7.나.의 
상품은 제외한다.

  (1) 37.에 따라 상관관계 트레이딩 포트폴리오에 포함되는 상품

  (2) 은행계정에서 신용 또는 주식 순매도포지션3)을 발생시키는 상품

3) "은행계정의 신용 또는 주식 순매도포지션"이란 채무상품의 발행자 신용스프레드가 확대되거나 주가가 하락함에 따라 현재가

치가 상승하는 은행계정 포지션을 말한다.



  (3) 은행이 결제일에 실제로 매입할 것으로 예상되는 증권의 인수약정

7. (은행계정 상품)

 가. 6.에 따라 트레이딩계정으로 분류되는 상품을 제외한 상품(이하 "은행계정 상품"이라 한다)은 은행계정으로 분류해
야 한다.

 나. 다음 상품은 은행계정 상품으로 본다.

  (1) 비상장주식

  (2) 유동화 대상으로 지정된 상품

  (3) 보유 부동산. 이 경우 직접적인 보유뿐만 아니라 파생상품 또한 포함한다.

  (4) 소매ㆍ중소기업 신용공여

  (5) 다음 요건을 모두 충족하지 않는 집합투자증권

   (가) 집합투자증권의 기초자산을 모두 파악할 수 있으며, 독립적인 제3자가 검증한 기초자산에 대한 정보를 충분하
고 빈번하게 입수할 수 있을 것

   (나) 집합투자증권의 고시가격을 일 단위로 입수할 수 있으며, 투자약정서나 해당 집합투자기구와 관련된 규제의 내
용을 열람할 수 있을 것

  (6) 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」의 사모집합투자기구 중 운용목적이 전문투자인 집합투자기구(hedge fund)
가 발행한 집합투자증권

  (7) 기초자산이 (1)부터 (6)까지 중 어느 하나인 파생상품과 집합투자증권

  (8) (1)부터 (7)까지의 상품을 헤지하기 위해 보유하는 상품

8. (트레이딩계정 추정 상품)

 가. 다음 상품(이하 "트레이딩계정 추정 상품"이라 한다)은 6.가.(1)부터 (4)까지 중 어느 하나의 목적으로 보유하는 것
으로 추정한다. 다만, 5.나.에 따라 트레이딩계정으로 분류할 수 없는 상품과 7.나.의 상품은 제외한다.

  (1) 회계기준상 단기매매 목적의 자산 또는 부채4)

4) 이에 따라 「한국채택국제회계기준」에 따라 사업모형이 단기매매 목적으로 분류되어 당기손익-공정가치측정 항목으로 분류

되는 상품은 트레이딩계정 상품으로 추정된다.



  (2) 시장조성활동으로 보유하는 상품

  (3) 7.나.(5)에 해당하지 않는 집합투자증권

  (4) 상장주식5)

  (5) 매매목적의 환매조건부거래6)

  (6) 옵션. 이 경우 은행계정으로 발행되는 신용 또는 주식리스크 관련 상품의 내재파생상품7) 또한 포함한다.

 나. 트레이딩계정 추정 상품을 은행계정으로 분류하려는 경우, 은행은 해당 상품을 6.가.(1)부터 (4)까지의 목적으로 
보유하는 것이 아니라는 사실을 감독원장에게 입증하고 승인을 받아야 한다.

 다. 은행은 나.에 따라 은행계정으로 분류하는 트레이딩계정 추정 상품에 대하여 지속적으로 상세히 문서화해야 한다.

9. (계정분류에 대한 감독원장의 권한)

 가. 감독원장은 은행이 트레이딩계정으로 분류한 상품에 대하여 다음 권한을 가진다. 다만, 6.나.의 상품에 대해서는 
그렇지 않다.

  (1) 은행이 해당 상품을 6.가.(1)부터 (4)까지 중 어느 하나의 목적으로 보유한다는 사실을 입증하도록 요구

  (2) (1)에 따라 은행이 입증한 내용이 적정하지 않거나 해당 상품을 은행계정으로 분류하는 것이 일반적이라고 판단
되는 경우, 은행이 해당 상품을 은행계정으로 다시 분류하도록 요구

 나. 감독원장은 은행이 은행계정으로 분류한 상품에 대하여 다음 권한을 가진다. 다만, 7.나.의 상품에 대해서는 그렇
지 않다.

  (1) 은행이 해당 상품을 6.가.(1)부터 (4)까지의 목적으로 보유하는 것이 아니라는 사실을 입증하도록 요구

  (2) (1)에 따라 은행이 입증한 내용이 적정하지 않거나 해당 상품을 트레이딩계정으로 분류하는 것이 일반적이라고 
판단되는 경우, 해당 상품을 트레이딩계정으로 다시 분류하도록 요구

10. (계정분류에 대한 문서화)

 가. 은행은 이 장의 계정분류 관련 요건과 은행의 리스크관리 역량과 실무를 반영하여 계정분류에 대한 정책ㆍ절차를 

5) 은행은 성과급 이연 제도, 전환사채, 지분참여 방식(equity kicker)으로 이자가 지급되는 대출상품, 계약을 체결할 때에는 채

무상품이었던 지분상품, 은행 보유 생명보험상품(bank-owned life insurance) 및 법률상의 계획 등으로 발생되는 상장주식에 

대한 포지션을 감독원장과 협의하여 시장리스크 소요자기자본 산출대상에서 제외할 수 있다. 이 경우 해당 포지션은 단기매매 

또는 자기매매 목적의 트레이딩데스크와 분리된 트레이딩데스크가 관리해야 한다.

6) 유동성관리 목적이고 발생기준으로 회계처리되는 환매조건부거래는 트레이딩계정 상품으로 추정되지 않는다.

7) 내재파생상품은 주계약과 함께 복합상품의 구성요소이며, 주계약이 은행계정으로 발행하는 채무상품이면 회계기준에 따라 내

재파생상품을 주계약과 분리하여 인식해야 한다.



명확히 마련하고 실무에 대한 사항을 포함하여 문서화해야 한다.

 나. 은행의 내부통제 조직은 트레이딩계정의 상품 유출입을 지속적으로 점검하여 상품의 계정이 실제 트레이딩활동에 
적합하게 분류되었는지 평가하고 가.의 정책ㆍ절차가 준수되었는지 완전히 문서화해야 하며, 적어도 연 단위로 내
부감사를 실시하고 감독원장이 요구하는 경우 그 결과를 지체 없이 제출해야 한다.

제2절 계정변경

11. (계정변경의 제한)

 가. 은행이 자의적인 판단에 따라 최초 계정분류를 변경하는 행위는 엄격히 제한되며, 극히 예외적인 상황8)에서 감독
원장의 승인을 받는 경우에만 허용된다.

 나. 계정변경을 하려는 은행은 변경된 계정분류가 6.부터 8.까지의 관련 요건을 엄격히 충족한다는 사실을 입증해야 
한다.

12. (계정변경으로 인한 규제차익의 금지)

 가. 계정변경으로 소요자기자본이 감소하는 경우, 은행은 그 차액을 별도 소요자기자본으로 인식하여 계정변경에도 은
행의 전체 소요자기자본이 변동하지 않도록 해야 한다.

 나. 가.의 계정변경으로 인한 소요자기자본은 계정변경 시점에서 산출된 수준을 계정변경 상품의 만기까지 적용해야 
하며, 이를 제거하려는 경우 감독원장과 협의해야 한다.

13. (계정변경의 절차)

 가. 계정변경을 하려는 은행은 계정변경이 정책을 준수하는지 점검하여 명확히 문서화하고 경영진과 감독원장의 승인
을 받아야 한다.9)

 나. 가.에서 경영진과 감독원장의 승인을 받은 경우, 은행은 계정변경 상품과 12.가.의 계정변경으로 인한 소요자기자
본 등 계정변경에 대한 사항을 지체 없이 공시해야 한다.

 다. 계정변경의 취소는 허용되지 않는다. 다만, 포지션의 성격이 변하여 계정을 다시 분류해야 하는 경우에는 그렇지 
않다.

14. (계정변경에 대한 정책)

8) 예를 들어, 구조조정에 따라 영구적으로 해당 상품과 관련된 트레이딩데스크를 폐쇄하고 사업부문에서 철수하는 경우 또는 특

정 항목을 공정가치로 측정하고 그 변동을 당기손익으로 인식하도록 하는 회계기준이 변경되는 경우 등 대외적으로 공표되는 

중대한 사건 등이 있다. 시장사건, 금융상품 유동성의 변화 또는 매매목적의 변화 등은 그 자체로는 계정변경의 합리적인 근

거가 될 수는 없다.

9) 은행계정과 트레이딩계정 간 증권을 다시 배분하는 행위는 가까운 시일 내 매매할 것이 명백할지라도 계정변경에 해당하므로, 

경영진과 감독원장의 승인을 받아야 한다. 한편 은행계정 상품이 회계기준상 단기매매 자산 또는 부채로 재분류되는 경우, 

14.에 따라 트레이딩계정 상품으로 추정되므로 감독원장의 승인 없이 계정변경을 할 수 있다.



 가. 은행은 다음을 모두 포함하여 계정변경에 대한 정책을 마련해야 한다.

  (1) 11.부터 13.까지의 계정변경 관련 요건. 특히 극히 예외적인 상황에 근거해야 한다는 점과 계정변경을 고려할 수 
있는 상황 또는 기준을 상세히 기술해야 한다.

  (2) 경영진과 감독원장의 승인을 받기 위한 절차

  (3) 극히 예외적인 상황을 인식하는 방법

 나. 은행은 전년도에 인식한 모든 극히 예외적인 상황을 분석하고, 이에 근거하여 계정변경 정책을 적어도 연 단위로 
갱신해야 한다.

 다. 은행은 나.에 따라 갱신한 계정변경 정책을 변경사항을 명시하여 감독원장에게 보고해야 한다.

제3절 내부 리스크 이전

15. (내부 리스크 이전)

 가. "내부 리스크 이전"이란 은행계정 내, 은행계정과 트레이딩계정 간 또는 트레이딩계정 내 리스크를 이전하는 문서
화된 내부 거래를 말한다.

 나. 내부 리스크 이전은 다음 경우에만 소요자기자본 산출대상으로 인정될 수 있다.

  (1) 16.부터 17.까지의 관련 요건을 모두 충족하는 은행계정에서 트레이딩계정으로의 내부 리스크 이전

  (2) 트레이딩데스크 간 내부 리스크 이전. 다만, 17.의 내부 리스크 이전 전담 트레이딩데스크와 다른 트레이딩데스
크 간 내부 리스크 이전인 경우 관련 요건을 모두 충족해야 한다.

 다. 나.에서 내부 리스크 이전의 트레이딩계정 부분은 외부 거래상대방과 체결된 트레이딩계정 상품과 같이 이 장에 
따라 트레이딩계정 상품의 요건을 모두 충족해야 한다.

16. (은행계정 신용 또는 주식리스크의 이전)

 가. 내부 리스크 이전을 이용하여 은행계정 신용리스크를 트레이딩계정으로 이전하려면 다음 요건을 모두 충족해야 
한다.

  (1) 내부 리스크 이전과 정확히 매치되고 제3자인 적격 보장매도자와 체결된 외부 헤지거래를 트레이딩계정에서 보
유하고 있을 것. 이 경우 외부 헤지거래가 여러 거래상대방과의 여러 계약으로 구성되면 그 전체가 내부 리스크 
이전과 정확히 매치되어야 한다.

  (2) 외부 헤지거래가 <별표3>90.부터 91.까지10) 및 <별표3>103.부터 107.까지에 따라 은행계정 신용리스크 헤지거래



로 인정될 것

 나. 내부 리스크 이전을 이용하여 은행계정 주식리스크를 트레이딩계정으로 이전하려면 다음 요건을 모두 충족해야 
한다.

  (1) 내부 리스크 이전과 정확히 매치되고 제3자인 적격 보장매도자와 체결된 외부 헤지거래를 트레이딩계정에서 보
유하고 있을 것. 이 경우 외부 헤지거래가 여러 거래상대방과의 여러 계약으로 구성되면 그 전체가 내부 리스크 
이전과 정확히 매치되어야 한다.

  (2) 외부 헤지거래가 은행계정 주식리스크 헤지거래로 인정될 것

 다. 가.부터 나.까지에서 요건을 모두 충족하는 내부 리스크 이전은 다음에 따라 처리한다.

  (1) 은행계정 부분은 은행계정 신용 또는 주식리스크와 헤지효과를 인식한다.

  (2) 트레이딩계정 부분은 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 포함한다.

 다. 내부 리스크 이전으로 발생하는 은행계정 신용 또는 주식 매도포지션11)은 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 
포함해야 한다.

17. (은행계정 금리리스크의 이전)

 가. 내부 리스크 이전을 이용하여 은행계정 금리리스크를 트레이딩계정으로 이전하려면 다음 요건을 모두 충족해야 
한다.

  (1) 헤지 대상 은행계정 금리리스크와 원천을 포함하여 내부 리스크 이전을 문서화할 것

  (2) 헤지목적으로 감독원장의 승인을 받은 내부 리스크 이전 전담 트레이딩데스크가 내부 리스크 이전을 수행할 것

  (3) (2)의 내부 리스크 이전 전담 트레이딩데스크가 직접 외부 헤지거래를 체결하지 않고 다른 트레이딩데스크를 대
리인으로 하여 외부 헤지거래를 체결하는 경우, 이와 정확히 매치되는 내부 리스크 이전을 해당 트레이딩데스크
와 체결할 것

 나. 가.에서 요건을 모두 충족하는 내부 리스크 이전을 다음에 따라 처리한다.

  (1) 은행계정 부분은 은행계정 금리리스크와 헤지효과를 인식한다.

  (2) 트레이딩계정 부분은 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 포함한다.

10) <별표3>91.에 따라 채무재조정이 신용사건에 포함되지 않는 신용파생상품에 적용되는 상한 60%는 오직 은행계정 상품의 

신용위험경감효과의 인식에만 적용되며 내부 리스크 이전에는 그렇지 않다.

11) 내부 리스크 이전으로 은행계정 상품이 초과헤지되면 해당 순매도포지션이 발생할 수 있다.



 다. 은행은 내부 리스크 이전 전담 트레이딩데스크에 대하여 개별기준으로 시장리스크 소요자기자본을 산출해야 한다.

18. (CVA리스크의 이전)

 가. 내부 리스크 이전을 이용하여 CVA리스크를 트레이딩계정으로 이전하려면 다음 요건을 모두 충족해야 한다.

  (1) 헤지 대상 CVA리스크와 그 원천을 포함하여 내부 리스크 이전을 문서화할 것

  (2) 내부 리스크 이전이 제6장의 커버쳐, 부도 또는 잔여리스크 소요자기자본 산출대상인 경우, 내부 리스크 이전과 
정확히 매치되고 제3자인 적격 보장매도자와 체결된 외부 헤지거래를 트레이딩계정에서 보유하고 있을 것

  (3) 내부 리스크 이전의 CVA포트폴리오 부분이 <별표3>320.가.에 따라 CVA리스크에 대한 적격 헤지거래로 인정될 
것

 나. 가.에서 요건을 모두 충족하는 내부 리스크 이전을 다음에 따라 처리한다.

  (1) CVA포트폴리오 부분은 CVA리스크와 헤지효과를 인식한다.

  (2) 트레이딩계정 부분은 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 포함한다.

 다. CVA포트폴리오와 트레이딩계정 간 내부 리스크 이전이 16.의 요건을 모두 충족하는 경우, 은행계정 또는 트레이
딩계정의 거래상대방 신용리스크 익스포져에 대한 적격 헤지거래로도 인정될 수 있다.

제3장 건전한 가치평가

19. (건전한 가치평가)

 가. 은행은 공정가치로 평가되는 트레이딩계정 및 은행계정 포지션의 건전한 가치평가에 대한 기준을 이 장에 따라 
마련ㆍ준수해야 한다.

 나. 은행은 실제 시장가격이 존재하지 않거나, 가치평가 투입변수가 관측 불가능하거나 또는 유동성이 부족하여 건전
한 가치평가가 어려운 포지션에 대하여 이 장에서 요구하는 사항을 특히 엄격하게 충족해야 한다. 다만, 은행이 
회계목적상 가치평가를 이 장에서 요구하는 사항을 충족하도록 변경해야 하는 것은 아니다.

 다. 감독원장은 24. 및 25.에 따른 유동성 부족 포지션에 대한 가치평가조정 절차를 포함하여 은행의 가치평가 절차
가 이 장에서 요구하는 사항과 일관되는지 평가해야 한다.

20. (시스템ㆍ통제체계)

 가. 은행은 경영진과 감독원장이 가치평가 결과의 건전성ㆍ신뢰성을 충분히 확신할 수 있도록 적절한 시스템과 통제
체계를 구축ㆍ운영해야 한다.



 나. 시스템과 통제체계는 신용분석 등 다른 리스크관리 시스템과 통합되어야 하며, 다음 사항을 모두 포함해야 한다.

  (1) 가치평가 절차에 대한 문서화된 정책ㆍ절차. 이 경우 가치평가의 확정에 관련된 여러 영역의 명확히 정의된 책
임, 시장정보의 원천과 적정성에 대한 검토, 시장참여자가 해당 포지션을 가치평가할 때 일반적으로 이용하는 가
정을 반영한 관측 불가능한 투입변수 이용에 대한 지침, 독립적인 가치평가의 주기, 가격의 마감시점, 가치평가
조정의 절차 그리고 월말 및 비정기 검증의 절차 등을 포함해야 한다.

  (2) 가치평가 절차에 책임이 있는 조직의 보고체계. 이 경우 명확하고 프론트오피스와 독립적이며 궁극적으로 주요 
경영진을 대상으로 해야 한다.

21. (시가평가)

 가. "시가평가"(marking-to-market)란 거래소 거래가격, 벤더 조회가격 또는 독립적이고 신뢰할 수 있는 여러 브로
커의 고시가격 등 즉시 이용할 수 있는 종가를 독립적으로 수집하여 포지션을 적어도 영업일 단위로 가치평가하
는 것을 말한다.

 나. 은행은 시가평가를 할 수 있는 포지션에 대해서는 반드시 시가평가를 수행해야 하며, 다음 사항을 모두 고려해야 
한다.

  (1) 주요 시장조성자로 중간가격으로 청산할 수 있는 경우가 아닌 경우, 매입호가와 매도호가 중 더욱 보수적인 가격
을 이용한다.

  (2) 가치평가 기법은 관측 가능한 투입변수 데이터를 최대한으로 이용하고, 관측 불가능한 투입변수 데이터를 최소한
으로 이용하는 것이다. 다만, 강제청산ㆍ투매 등 거래가 관측 가능하나 부적정하거나 비활성 시장 등 거래 자체
가 관측 불가능한 경우에는 그렇지 않다.

22. (모형평가)

 가. "모형평가"(marking-to-model)란 시장데이터를 벤치마크로 이용하거나, 시장데이터에서 외삽을 하거나 또는 시장
데이터를 이용하여 수행되는 그 밖의 가치평가 기법을 말한다.

 나. 은행은 시가평가를 할 수 없는 포지션에 대해서만 최대한 보수적인 관점에서 모형평가를 수행해야 하며, 모형평가
가 건전한 가치평가에 해당한다는 사실을 입증해야 한다.

 다. 감독원장은 다음 사항을 모두 고려하여 모형평가가 건전한 가치평가에 해당하는지 평가해야 한다.

  (1) 경영진이 모형평가되는 공정가치 포지션을 인지하고 있으며, 보고되는 경영성과와 리스크에 내재된 모형평가로 
인한 불확실성의 중요성을 이해하고 있다.

  (2) 시장가격이 투입변수로 충분히 이용되며, 투입변수가 적정한지 주기적으로 검토되고 있다.



  (3) 일반적으로 인정되는 가치평가 기법이 충분히 이용되고 있다.

  (4) 은행 자체 모형의 가정이 합리적이고, 개발과 독립되고 적절한 자격이 있는 자가 이를 검토하고 있으며, 해당 모
형이 프론트오피스와 독립적으로 개발ㆍ승인되며, 개발에 이용된 수학ㆍ가정ㆍ소프트웨어 등을 포함하여 모형이 
독립적으로 검증되고 있다.

  (5) 공식적인 변경관리 절차가 마련되어 있으며, 모형의 사본이 안전하게 보관되어 주기적으로 가치평가를 점검하는
데 이용되고 있다.

  (6) 리스크관리자가 모형의 한계와 이를 가치평가 결과에 반영하는 최선의 방법을 인지하고 있다.

  (7) 모형의 가정이 지속적으로 합리적인지 평가하거나, 리스크요소 대비 손익을 분석하거나 또는 실제 청산가격과 모
형평가 결과를 비교하는 등 모형의 성과가 정확한지 주기적으로 검토되고 있다.

  (8) 모형평가의 불확실성을 반영하는 가치평가조정을 24. 및 25.에 따라 적정하게 수행하고 있다.

23. (독립적인 가격검증)

 가. "독립적인 가격검증"이란 일별 가치평가와 별개로 시장가격 또는 가치평가모형의 투입변수의 정확성을 주기적으로 
검증하는 절차를 말한다.

 나. 독립적인 가격검증은 딜링룸과 독립적인 조직이 적어도 월 단위로 수행해야 하며, 시장이나 은행의 트레이딩활동
의 성격에 따라 더 짧은 주기로 수행할 수 있다. 다만, 일별 시가평가와 같이 빈번하게 수행할 필요는 없다.

 다. 시장가격 또는 가치평가모형의 투입변수는 손익을 결정하는데 이용되므로 은행은 독립적인 가격검증을 수행할 때 
정확성 기준을 높은 수준으로 적용해야 하며, 오직 하나의 브로커의 고시가격을 이용하는 등 가치평가 원천이 주
관적인 경우 가치평가조정과 같은 건전한 가치평가를 위한 조치를 취하는 것이 적절할 수 있다.

24. (가치평가조정)

 가. 은행은 가치평가 절차의 한 부분으로 가치평가조정이 필요한지 판단하는 절차를 마련ㆍ준수해야 하며, 이는 포지
션이 시가평가, 모형평가 또는 제3자에 의하여 가치평가 되는지와 무관하다.

 나. 은행은 적어도 미수 신용스프레드ㆍ청산비용ㆍ운영리스크ㆍ조기종료ㆍ운용 및 조달비용ㆍ미래 관리비용ㆍ필요한 
경우 모형리스크에 대하여 가치평가조정이 필요한지 판단해야 한다.

25. (유동성 부족 포지션에 대한 가치평가조정)

 가. 은행은 유동성 부족 포지션12)에 대하여 가치평가조정이 필요한지 판단하고 이를 산출하는 절차를 마련ㆍ준수해야 
한다. 이 경우 해당 가치평가조정은 회계목적의 가치평가조정에 추가적으로 적용될 수 있으며 포지션의 유동성이 

12) 포지션의 유동성 감소는 시장사건뿐만 아니라 포지션이 편중되었거나 처음 의도한 보유기간을 초과하여 포지션을 보유하는 

경우 등 은행 자체적인 상황에 의해서도 발생할 수 있다.



부족한 정도가 반영되어야 한다.

 나. 은행은 유동성 부족 포지션을 실제로 매도하거나 헤지할 수 있는 가능성과 시장리스크 소요자기자본 산출방법의 
유동성 가정이 반드시 일치하는 것이 아니라는 점을 고려하여 유동성 부족 포지션에 대하여 가치평가조정을 적용
하고 그 적정성을 지속적으로 검토해야 한다.

 다. 유동성 부족 포지션에 대한 가치평가조정의 적정성을 검토할 때, 은행은 다음 사항을 모두 고려해야 한다.

  (1) 실제로 포지션을 매도하거나 헤지하는데 소요되는 기간

  (2) 매입가격과 매도가격의 스프레드의 변동성

  (3) 독립적인 고시가격의 이용가능성. 이 경우 시장조성자의 수와 실질이 고려되어야 한다.

  (4) 거래량의 평균과 변동성. 이 경우 스트레스 기간의 거래량 또한 고려되어야 한다.

  (5) 시장 편중도

  (6) 포지션의 보유기간

  (7) 모형평가에 의존하는 정도

  (8) 그 밖의 모형리스크의 영향

 라. 유동화상품ㆍ특정순위부도종결조건 신용파생상품 등 복잡한 상품의 경우, 은행은 다음 사항을 모두 고려하여 가치
평가조정이 필요한지 판단해야 한다.

  (1) 가치평가모형이 부정확할 가능성에 대한 모형리스크

  (2) 관측 불가능한 투입변수를 이용하여 가치평가모형의 칼리브레이션이 부정확할 가능성에 대한 모형리스크

 마. 은행은 유동성 부족 포지션의 가치평가조정을 기본자본에 반영해야 하며, 이는 회계기준 또는 24.에 따른 가치평
가조정을 초과할 수 있다.

제4장 트레이딩데스크

26. (트레이딩데스크)

 가. 은행은 조직 구조에 따라 트레이딩데스크 구조를 정의해야 하며, 각 트레이딩데스크의 정책을 문서화해야 한다.

 나. 은행은 가.에 따라 트레이딩데스크 구조를 정의할 때 27.의 질적요건을 고려할 수 있으며, 각 트레이딩데스크의 



정책을 문서화할 때 질적요건을 충족하는지와 그 근거를 포함해야 한다.

 다. 은행은 가.에 따라 정의한 트레이딩데스크에서 27.의 질적요건과 무관하게 하위 트레이딩데스크를 내부적인 목적
으로 정의하고 운영할 수 있다.

27. (트레이딩데스크의 질적요건) 은행이 트레이딩데스크를 정의할 때 고려할 수 있는 질적요건이란 다음과 같다.

  (1) 트레이딩데스크는 다음 요건을 모두 충족하는 트레이더 또는 트레이딩계좌의 그룹으로 명확히 정의될 것

   (가) 트레이딩계좌는 트레이딩 활동을 설명하는 명확한 관측 단위로서, 하나의 트레이딩계좌는 오직 하나의 트레이
딩데스크에만 할당될 것

   (나) 하나의 트레이더는 오직 하나의 트레이딩데스크에만 소속될 것. 다만, 규제차익 목적이 아니라 건전한 경영ㆍ
영업ㆍ자원배분에 필요하다는 사실을 감독원장에게 입증하는 경우 하나 이상의 트레이딩데스크에 소속될 수 
있다.

   (다) 트레이더 또는 트레이딩계좌는 명확히 정의된 전문분야를 보유할 것

   (라) 트레이딩데스크는 트레이더 중 트레이딩데스크에 대한 직접적인 감독 권한을 가지는 트레이더(이하 "대표 트레
이더"라 한다)가 하나 이상 있을 것. 다만, 대표 트레이더가 둘 이상인 경우 역할ㆍ책임이 명확히 분리되거나 
하나가 다른 하나에 대한 궁극적인 감독 권한을 가져야 한다.

   (마) 트레이딩데스크가 부담하는 리스크의 범위는 사전에 수립된 트레이딩데스크의 목표와 일관되게 명확히 정의될 
것. 이 경우 해당 범위에는 전반적인 리스크군과 허용되는 리스크요소가 상세히 포함되어야 한다.

   (바) 트레이딩데스크는 경영진에 대한 명확한 보고체계를 가지며, 사전에 수립된 트레이딩데스크의 목표에 연계되며 
명확하고 공식적인 보상정책을 가질 것

  (2) 트레이딩데스크는 다음 사항을 모두 포함하여 명확히 정의되고 문서화된 사업전략을 보유할 것

   (가) 관련 경제상황, 주요활동 및 매매ㆍ헤지전략에 대한 기술13)

   (나) 대표 트레이더를 포함하는 관리조직이 수립한 트레이딩데스크의 예산ㆍ인력에 대한 연간 계획

   (다) 트레이딩데스크의 수익ㆍ비용ㆍ위험가중자산 등에 대한 정기적인 경영정보 보고

  (3) 트레이딩데스크는 다음 요건을 모두 충족하는 명확한 리스크관리체계를 보유할 것

13) 경제상황, 주요활동 및 매매ㆍ헤지전략에 포함될 수 있는 내용은 다음과 같다.

 ① 경제상황: 사업전략의 배경이 되는 경제상황, 고객에 기반한 활동의 규모 및 유동화ㆍ구조화ㆍ거래실행서비스 등이 해당 활

동에 포함되는지 등

 ② 주요활동: 허용되는 상품 및 가장 빈번하게 매매하는 상품 등

 ③ 매매ㆍ헤지전략: 상품의 헤지방법, 예상 헤지불일치 정도 및 예상 보유기간 등



   (가) 은행은 트레이딩데스크에서 리스크 부담 활동을 감독하는데 책임이 있는 핵심 조직과 인력을 지정할 것

   (나) 트레이딩데스크는 사업전략에 근거하여 매매 한도를 명확히 정의하며, 경영진은 적어도 연 단위로 이를 점검할 
것

   (다) 트레이딩데스크는 (나)에 따라 한도를 설정할 때 시장리스크 측도 또는 적어도 단순 명목원금에 근거하는 트레
이딩데스크 수준의 매매 한도와, 트레이더의 책임ㆍ권한(trader mandate)을 명확히 정의할 것

   (라) 트레이딩데스크는 리스크관리 보고서를 적어도 주 단위로 생산하며, 해당 보고서에 적어도 트레이딩데스크 단
위의 손익ㆍ리스크 지표14)를 포함할 것

28. (트레이딩데스크의 보고사항) 은행은 모든 트레이딩데스크에 대하여 다음 사항을 모두 마련ㆍ평가하고, 감독원장이 
요구하는 경우 이를 지체 없이 제출해야 한다.

  (1) 잔액의 경과기간에 대한 보고

  (2) 일일 한도에 대한 보고. 이 경우 익스포져, 한도초과 및 그에 따른 조치사항 등이 포함되어야 한다.

  (3) 일중 트레이딩활동이 활발한 은행의 경우, 일중 한도, 한도소진 및 한도초과에 대한 보고

  (4) 시장유동성 평가에 대한 보고

29. (은행계정 외환ㆍ일반상품리스크의 처리) 30.(2)에 따라 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 포함되는 은행계정 
상품은 명목상의 트레이딩데스크가 보유하는 것으로 처리한다.

제5장 시장리스크 소요자기자본

30. (시장리스크 소요자기자본의 범위) 은행은 적어도 다음 사항을 모두 포함하여 시장리스크 소요자기자본을 산출해야 
한다.

  (1) 트레이딩계정의 금리ㆍ부도ㆍ신용스프레드ㆍ주식ㆍ외환ㆍ일반상품리스크

  (2) 은행계정의 외환ㆍ일반상품리스크

31. (시장리스크 소요자기자본의 관리)

 가. 은행은 선도 매매인지와 무관하게 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 해당하는 모든 상품을 거래의 체결일부터 
산출대상에 포함해야 한다.

14) 예를 들어, 트레이딩데스크 단위의 리스크 보고에는 트레이딩데스크 단위의 VaRㆍES, 리스크요소에 대한 VaRㆍES의 민감

도, VaRㆍES의 사후검증 결과 및 p-값 등을 포함할 수 있다.



 나. 은행은 각 영업일의 마감시점을 포함하여 연속적으로 소요자기자본이 충족될 수 있도록 시장리스크를 관리하고, 
일중 익스포져가 과도하게 발생하지 않도록 엄격하게 리스크관리 시스템을 운영해야 한다.

 다. 감독원장은 은행이 보고시점에 시장리스크 익스포져를 의도적으로 현저히 낮추는 행위를 하지 않도록 다양한 조
치를 취할 수 있으며, 은행이 특정 시점에서 소요자기자본을 충족하지 못하는 경우 이를 지체 없이 개선하도록 요
구해야 한다.

32. (시장리스크 소요자기자본의 연결기준)

 가. 은행은 <별표3>2.가.에 따라 연결기준으로 시장리스크 소요자기자본을 산출해야 한다. 이 경우 은행은 <별표3>2.
가.(2)에 따라 연결대상에 해당하는 원본 또는 이익보전계약이 있는 신탁자산 중 제2장에 따라 트레이딩계정으로 
분류되는 상품을 시장리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 한다.

 나. 연결기준으로 트레이딩계정을 운영하고 소요자기자본을 산출하는 그룹으로서 감독원장이 인정하는 경우, 은행은 
그룹 내 다른 자회사 간 포지션을 상쇄하여 소요자기자본을 산출할 수 있다. 이 경우 은행이 의결권이 있는 주식 
모두를 보유하지 않은 자회사의 상품에 대해서는 「한국채택국제회계기준」을 적용해야 한다.

 다. 나.에도 불구하고 해외 자회사의 이익을 본점으로 신속하게 이전하는데 제약이 있거나 법적 또는 절차적 장애로 
인하여 적시에 연결기준으로 리스크를 관리하기 어려운 경우, 감독원장은 그룹 내 다른 자회사 간 포지션을 상쇄
하는 것을 제한할 수 있다.

 라. 그룹 내 중대한 불균형을 효과적으로 감독하기 위해 감독원장은 개별기준으로 그룹 내 자회사의 시장리스크를 지
속적으로 모니터링할 수 있는 권한을 가지며, 특히 은행이 특정 포지션을 소요자기자본 산출대상에서 제외하고자 
보고일에 해당 포지션을 숨기는 행위를 하지 않도록 해야 한다.

33. (해외 자회사 등에 대한 특례) 해외 자회사 등이 이 기준과 유사한 기준에 따라 개별기준으로 시장리스크 소요자기
자본을 산출하고 있는 경우, 32.가.에도 불구하고 은행은 해당 자회사를 연결대상에서 제외하고 소요자기자본을 산
출한 후 해당 자회사의 소요자기자본을 단순 합산하여 시장리스크 소요자기자본을 산출할 수 있다.

34. (시장리스크 소요자기자본의 산출방법)

 가. 은행은 제6장의 표준방법으로 시장리스크 소요자기자본을 산출해야 한다.

 나. 가.에도 불구하고 트레이딩계정의 규모가 작거나 비교적 단순한 은행은 다음 요건을 모두 충족하는 경우 감독원장
의 승인을 받아 제7장의 간편법으로 소요자기자본을 산출할 수 있다.

  (1) 트레이딩계정 합계액이 일별 최대 5천억원 미만일 것

  (2) 「금융산업의 구조개선에 관한 법률」의 금융체계상 중요한 금융기관에 해당하지 않을 것

  (3) 36.의 상관관계 트레이딩 포트폴리오를 보유하지 않을 것



 다. 표준방법을 적용 중인 은행은 트레이딩계정의 규모가 작거나 비교적 단순하며 나.(1)부터 (3)까지의 요건을 모두 
충족하는 자회사에 대하여 감독원장의 승인을 받아 간편법으로 소요자기자본을 산출할 수 있다. 다만, 간편법을 
적용하려는 자회사가 하나 이상인 경우 해당 자회사 전체 트레이딩계정 합계액이 나.(1)의 요건을 충족해야 한다.

 라. 간편법을 적용 중인 은행 또는 특정 자회사의 시장리스크의 규모가 크거나 비교적 복잡하다고 판단되는 경우, 감
독원장은 간편법 적용에 대한 승인을 취소할 수 있다.

35. (시장리스크 소요자기자본의 보고)

 가. 은행은 시장리스크 소요자기자본을 감독원장에게 월 단위로 산출ㆍ보고해야 한다. 다만, 비은행 자회사의 경우 감
독원장의 승인을 받아 분기 단위로 산출ㆍ보고할 수 있다.

 나. 가.에도 불구하고 감독원장은 은행에 특정 시점을 기준으로 소요자기자본을 산출ㆍ보고하도록 요구할 수 있다.

36. (상관관계 트레이딩 포트폴리오)

 가. 은행은 관련 요건을 모두 충족하는 유동화상품과 특정순위부도종결조건(이하 "NTD"(nth-to-default)라 한다) 신용
파생상품의 집합을 "상관관계 트레이딩 포트폴리오"(이하 "CTP"(correlation trading portfolio)라 한다)로 지정하
고 다른 유동화상품과 구분하여 소요자기자본을 산출해야 한다.

 나. CTP에 포함되는 상품은 다음 요건을 모두 충족해야 한다.

  (1) 재유동화상품이 아니며, 트렌치의 이익을 비례적으로 제공하지 않는 유동화상품의 파생상품 또한 아닐 것

  (2) 기초자산이 다음 중 어느 하나일 것

   (가) 유동성이 충분한 양방향시장15)이 존재하는 단일 기초자산 상품. 이 경우 단일 기초자산 신용파생상품 또한 포
함한다.

   (나) 기초자산이 (가)의 상품인 지수상품

  (3) 기초자산이 다음 중 어느 하나에도 해당하지 않을 것

   (가) <별표3>39.의 소매, <별표3>40.의 주거용 주택담보 및 <별표3>41.의 상업용 부동산담보 익스포져

   (나) 특수목적기구에 대한 청구권

 다. 나.에 따라 CTP에 포함되는 상품의 헤지거래는 유동화상품 또는 NTD 신용파생상품이 아닐지라도 CTP에 포함될 

15) "양방향시장"(two-way markets)이란 독립적이고 신뢰할 수 있는 매입ㆍ매도호가가 존재하여 가격이 가장 최근의 체결가격

과 합리적으로 관련되어 있거나, 신뢰할 수 있고 경쟁적인 매입ㆍ매도호가가 1일 이내 결정될 수 있어 해당 가격으로 비교

적 짧은 시간 내 관행에 따라 거래가 체결될 수 있는 시장을 말한다.



수 있다.

37. (구조적 외환포지션)

 가. 은행은 다음 요건을 모두 충족하는 외환포지션(이하 "구조적 외환포지션"이라 한다)을 감독원장의 승인을 받아 외
환리스크 소요자기자본 산출대상에서 제외할 수 있다. 다만, 자기자본비율의 민감도를 중립화하는 수준까지 6개월 
이상 제외하는 경우에만 허용된다.

  (1) 환율 변동에 따른 자기자본비율의 비우호적인 변동을 부분적으로 또는 완전히 헤지하려는 목적으로 보유하고 있
을 것16)

  (2) 해외통화로 표시되는 비연결 관계회사, 연결 자회사 또는 지점에 대한 투자로 발생하는 외환포지션과 같이 비거
래적인 성격을 가질 것

 나. 구조적 외환포지션을 제외하려는 은행은 구조적 외환포지션의 지정ㆍ변경에 대한 리스크관리 정책을 마련하여 감
독원장의 승인을 받아야 하며, 해당 정책에 따라 구조적 외환포지션을 지정하고 변경해야 한다.

 다. 구조적 외환포지션을 제외하는 은행은 이를 관련 자산 또는 그 밖의 항목의 잔여기간동안 일관되게 적용해야 하
며, 제외하는 포지션과 그 금액을 문서화하고 감독원장이 요구하는 경우 이를 지체 없이 제출해야 한다.

38. (자기자본 공제항목의 시장리스크)

 가. 자기자본 공제항목에서 발생하는 외환포지션은 시장리스크 소요자기자본 산출대상에서 제외한다.

 나. 다음 항목을 포함하는 자본증권 등으로서 자기자본에서 공제하거나 위험가중치 1,250%가 적용되는 경우 시장리
스크 소요자기자본 산출대상에서 제외한다.

  (1) 은행 자신의 적격 자본증권

  (2) 자기자본에서 공제하도록 요구되는 다른 은행, 증권회사 또는 그 밖의 금융회사의 적격 자본증권 및 무형자산

  (3) 트레이딩계정의 다른 은행, 증권회사 또는 그 밖의 금융회사의 자본증권. 다만, 은행이 시장조성활동을 활발히 
수행하며 해당 상품의 매매에 적합한 시스템ㆍ통제체계를 보유한다는 사실을 입증하고 감독원장의 승인을 받아
야 한다.

제6장 시장리스크 표준방법

16) 은행은 외환포지션을 매치함으로써 환율 변동으로 인한 손실은 헤지할 수 있으나 자기자본비율의 변동은 그렇지 않다. 예를 

들어, 자본이 국내통화로 표시되고 포트폴리오가 완전히 매치되는 외화자산과 외화부채로 구성되는 경우 국내통화가 평가절

하되면 자기자본비율이 하락한다. 한편, 자기자본비율의 변동을 헤지하기 위해 국내통화 매도포지션을 보유함으로써 자기자

본비율의 변동을 방어할 수 있지만 국내통화가 평가절상되면 손실이 발생할 수 있다.



제1절 표준방법에 의한 소요자기자본

39. (표준방법에 의한 소요자기자본)

 가. 표준방법에 의한 시장리스크 소요자기자본은 제2절부터 제4절까지에 따라 산출되는 다음 소요자기자본을 단순 합
산하여 산출한다.

  (1) 민감도방법에 의한 소요자기자본: 금리ㆍ신용스프레드ㆍ주가ㆍ환율ㆍ일반상품 가격 등의 비우호적인 변동으로 발
생할 수 있는 선형ㆍ비선형 손실에 대한 소요자기자본

  (2) 부도리스크 소요자기자본: 민감도방법에 의한 소요자기자본에서 고려되지 않는 갑작스러운 부도로 발생할 수 있
는 손실에 대한 소요자기자본

  (3) 잔여리스크 소요자기자본: 민감도방법에 의한 소요자기자본과 부도리스크 소요자기자본에 의해서도 고려되지 않
는 그 밖의 손실에 대한 소요자기자본

 나. 표준방법에 의한 시장위험가중자산은 가.에 따라 산출되는 소요자기자본에 12.5를 곱하여 산출한다.

제2절 민감도방법에 의한 소요자기자본

제1관 개요

40. (정의) 이 절에서 사용하는 용어의 뜻은 다음과 같다.

  (1) "리스크요소"란 상품의 가치변동에 영향을 미치는 시장리스크의 원천인 요소로 가치평가모형의 변수를 말한다.

  (2) "리스크군"이란 다음에 따라 유사한 리스크요소를 구분하는 단위를 말한다.

   (가) 일반금리리스크

   (나) 비유동화 신용스프레드리스크

   (다) 유동화(CTP 제외) 신용스프레드리스크

   (라) 유동화(CTP) 신용스프레드리스크

   (마) 주식리스크

   (바) 외환리스크

   (사) 일반상품리스크



  (3) "버킷"이란 하나의 리스크군 내에서 유사한 리스크요소를 구분하는 단위를 말한다.

  (4) "민감도"란 특정 리스크요소의 변동에 따른 상품의 가치변동 정도를 말한다.

41. (민감도방법에 의한 소요자기자본의 구조)

 가. 민감도방법에 의한 소요자기자본은 40.(2).(가)부터 (사)까지의 리스크군 단위의 소요자기자본으로 구분된다.

 나. 가.의 각 리스크군 단위의 소요자기자본은 다시 다음 소요자기자본으로 구분된다.

  (1) 델타리스크 소요자기자본: 가격 관련 리스크요소의 비우호적인 변동으로 발생할 수 있는 선형 손실에 대한 소요
자기자본

  (2) 베가리스크 소요자기자본: 변동성 관련 리스크요소의 비우호적인 변동으로 발생할 수 있는 선형 손실에 대한 소
요자기자본

  (3) 커버쳐리스크 소요자기자본: 가격 관련 리스크요소의 비우호적인 변동으로 가.의 손실을 초과하여 발생할 수 있
는 비선형 손실에 대한 소요자기자본

42. (민감도방법에 의한 소요자기자본의 산출대상)

 가. 델타리스크 소요자기자본은 트레이딩데스크가 보유하는 모든 상품을 대상으로 산출한다. 다만, 비정형 기초자산만
이 상품의 가치에 영향을 미치는 상품은 제외할 수 있다.

 나. 베가ㆍ커버쳐리스크 소요자기자본은 다음 상품을 포함하는 옵션성 상품17)을 대상으로 산출한다.

  (1) 조기상환권이 내재된 상품18)

  (2) 현금흐름이 기초자산의 비선형 함수인 상품

 다. 나.에도 불구하고 옵션성 상품이 아닌 상품 또한 커버쳐리스크 소요자기자본 산출대상에 포함할 수 있다. 이 경우 
보유하는 모든 상품을 일괄적으로 포함해야 하며, 지속적이고 일관되게 적용해야 한다.

43 (민감도방법에 의한 소요자기자본의 산출방법)

 가. 민감도방법에 의한 소요자기자본은 상관관계 시나리오별 소요자기자본 중 가장 큰 것으로 한다.

17) 콜옵션ㆍ풋옵션ㆍ캡ㆍ플로어ㆍ스왑션ㆍ배리어옵션ㆍ그 밖의 비정형 옵션은 옵션성 상품이며, 옵션뿐만 아니라 전환권, 금리 

연계 조기상환권 등 옵션 내재 상품 또한 옵션성 상품에 해당한다.

18) 채무자가 만기 이전에 이미 지급된 이자에 대한 보상 없이 원금의 일부나 전체를 상환하는 권리를 갖는 채무상품으로, 채무

자는 옵션을 행사하고 잔여만기동안 낮은 시장금리로 다시 차입하여 자본이익을 얻을 수 있다. 조기상환권은 일반금리ㆍ신용

스프레드리스크의 베가ㆍ커버쳐리스크 소요자기자본 산출대상이다. 해당 옵션이 행동옵션인 경우 제4절의 잔여리스크 소요

자기자본 산출대상에도 해당하며, 가치평가모형에 행동패턴을 반영해야 한다. 유동화상품에 조기상환권이 내재된 경우 또한 

잔여리스크 소요자기자본 산출대상인지 판단해야 한다.



 나. 가.의 상관관계 시나리오별 소요자기자본은 높은ㆍ중간ㆍ낮은 상관관계 시나리오별로 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 상관관계 시나리오를 고려하여 리스크요소 간 상관계수와 버킷 간 상관계수를 46.에 따라 결정한다.

  (2) (1)에서 결정된 상관계수를 적용하여 44. 및 45.에 따라 리스크군 단위의 델타ㆍ베가ㆍ커버쳐리스크 소요자기자
본을 산출한다.

  (3) 모든 리스크군 단위의 델타ㆍ베가ㆍ커버쳐리스크 소요자기자본을 단순 합산한다.

 다. 특정 트레이딩데스크에 대하여 개별기준으로 소요자기자본을 산출하는 경우, 민감도방법에 의한 소요자기자본은 
해당 트레이딩데스크가 보유하는 상품에 대해서만 산출된 상관관계 시나리오별 소요자기자본 중 큰 것으로 한다.

44. (델타ㆍ베가리스크 소요자기자본의 산출방법)

 가. 특정 리스크군 단위의 델타ㆍ베가리스크 소요자기자본은 해당 리스크군의 모든 버킷 단위의 소요자기자본을 합산
하여 산출하며, 버킷 단위의 소요자기자본은 해당 버킷의 모든 리스크요소 단위의 소요자기자본을 합산하여 산출
한다.

 나. 가.의 리스크요소 단위의 델타ㆍ베가리스크 소요자기자본은 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 제2관에서 정하는 해당 리스크군의 모든 델타ㆍ베가 리스크요소에 대하여 모든 관련 상품의 델타ㆍ베가 민감도
를 제3관에 따라 산출한다.

  (2) 리스크요소 에 대한 모든 민감도 상쇄하여 순민감도 를 산출한다. 이 경우 리스크요소가 같은 모든 민감도는 
상품 유형과 무관하게 상쇄할 수 있다.

  (3) 리스크요소 를 버킷에 할당하고, 다음 식에 따라 순민감도 에 위험가중치를 적용하여 리스크요소 단위의 소
요자기자본 를 산출한다. 이 경우 버킷과 위험가중치 는 제4관에 따라 결정한다.

  

 다. 가.의 버킷 단위의 델타ㆍ베가리스크 소요자기자본 는 버킷 의 모든 리스크요소 단위의 소요자기자본을 다음 
식에 따라 합산하여 산출한다. 이 경우 리스크요소 와  간 상관계수 는 상관관계 시나리오를 고려하여 46.에 
따라 결정한다.

  
max 

 


≠ 



 라. 가.의 리스크군 단위의 델타ㆍ베가리스크 소요자기자본   는 해당 리스크군의 모든 버킷 단위의 소요자기
자본을 다음 식에 따라 합산하여 산출한다. 이 경우 버킷 와  간 상관계수 는 상관관계 시나리오를 고려하여 
46.에 따라 결정한다.



45. (커버쳐리스크 소요자기자본의 산출방법)

 가. 특정 리스크군 단위의 커버쳐리스크 소요자기자본은 해당 리스크군의 모든 버킷 단위의 소요자기자본을 합산하여 
산출하며, 버킷 단위의 소요자기자본은 해당 버킷의 모든 리스크요소 단위의 소요자기자본을 합산하여 산출한다.

 나. 가.의 리스크요소 단위의 커버쳐리스크 소요자기자본은 상방 충격에 대한 소요자기자본 과 하방 충격에 대

한 소요자기자본 으로 구분되며, 제2관에서 정하는 해당 리스크군의 모든 커버쳐 리스크요소 에 대하여 
다음 식에 따라 산출한다.

  (1) 위험가중치 
는 리스크요소에 적용하는 충격의 수준으로 제4관에 따라 결정한다.

  (2) 델타 민감도 는 다음에 따라 결정한다.

   (가) 일반금리ㆍ신용스프레드ㆍ일반상품리스크의 경우, 커버쳐 리스크요소 에 대응하는 모든 델타 리스크요소에 대
한 민감도를 합산한 값으로 한다.

   (나) 주식ㆍ외환리스크의 경우, 리스크요소 에 대한 상품 의 델타 민감도로 한다.

   




 



≠ 



-  : 


. 다만, 



 



≠ 

  이면 max min  
-  : 



. 다만, 



 



≠ 

  이면 max min  


  


 

        , 


  


 

       

-  : 리스크요소 의 관련 상품
-  : 리스크요소 의 현재 수준

-   : 리스크요소 의 현재 수준이 인 경우 상품 의 가치

-  
  : 리스크요소 의 상방 충격 시 상품 의 가치

-  
  : 리스크요소 의 하방 충격 시 상품 의 가치

-  : 리스크요소 의 위험가중치

-  : 리스크요소 에 대응하는 상품 의 델타 민감도



 다. 가.의 버킷 단위의 소요자기자본은 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 버킷 의 모든 리스크요소 단위의 소요자기자본을 다음 식에 따라 합산하여 상방 충격에 대한 버킷 단위의 소요
자기자본 

와 하방 충격에 대한 버킷 단위의 소요자기자본 
을 산출한다. 이 경우 리스크요소 와  간 상

관계수 는 상관관계 시나리오를 고려하여 46.에 따라 결정한다.

  (2) 다음 식에 따라 상방 충격에 대한 소요자기자본 
와 하방 충격에 대한 소요자기자본 

  중 큰 것을 버킷 단

위의 소요자기자본 로 한다.19) 
  

인 경우  
 

이면 상방 충격을 선택한 것으로, 
그렇지 않으면 하방 충격을 선택한 것으로 본다.

  max
  



 라. 가.의 리스크군 단위의 소요자기자본   는 해당 리스크군의 모든 버킷 단위의 소요자기자본을 다음 식에 
따라 합산하여 산출한다. 이 경우 버킷 와  간 상관계수 는 상관관계 시나리오를 고려하여 46.에 따라 결정
한다.

46. (상관관계 시나리오) 특정 상관관계 시나리오의 리스크요소 와  간 상관계수 와 버킷 와  간 상관계수 
는 다음에 따라 결정한다.

  (1) 중간 상관관계 시나리오의 경우, 제4관에 따라 결정한다.

  (2) 높은 상관관계 시나리오의 경우, (1)의 상관계수 와 를 이용하여 다음 식에 따라 결정한다.


  min

  ,   min
  

19) 46.의 상관관계 시나리오에 따라 상방 충격에 대한 소요자기자본과 하방 충격에 대한 소요자기자본의 대소관계가 달라 선택

하는 충격의 방향이 다를 수 있다.


  

max max 

  


≠ 





  

 ,  


  

max max 

  


≠ 





  



-   :   이고   이면 0, 그렇지 않으면 1

   
max 

 


≠ 

 

-  : 상방 충격을 선택한 경우 
 , 하방 충격 선택한 경우 



-   :   이고   이면 0, 그렇지 않으면 1



  (3) 낮은 상관관계 시나리오의 경우, (1)의 상관계수 와 를 이용하여 다음 식에 따라 결정한다.


  max

  
  ,   max

  
  

제2관 리스크요소

47. (일반금리 리스크요소)

 가. 일반금리 델타 리스크요소는 무위험금리ㆍ인플레이션율ㆍ이종통화 베이시스20)로 다음과 같이 정의된다.

  (1) 무위험금리 델타 리스크요소: 다음에 따라 정의된다.

   (가) 통화별 무위험금리 커브

   (나) 만기 0.25년ㆍ0.5년ㆍ1년ㆍ2년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년ㆍ15년ㆍ20년ㆍ30년21)

  (2) 인플레이션율 델타 리스크요소는 통화별 인플레이션율 커브이다.22)

  (3) 이종통화 베이시스 델타 리스크요소는 통화별 USD 또는 EUR 기준 베이시스 커브이다.23)

 나. 일반금리 베가 리스크요소는 기초자산이 일반금리 델타 리스크요소인 옵션의 내재변동성으로 다음에 따라 정의된
다.24)

  (1) 옵션 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년

  (2) 옵션 만기 시 기초자산 잔여만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년

 다. 일반금리 커버쳐 리스크요소는 통화별 모든 무위험금리 커브이다.25)

20) 인플레이션율 또는 이종통화 베이시스는 일반적으로 한 상품에서 무위험금리에 더하여 추가적으로 고려되므로 통화가 같고 

관련되는 무위험금리와 함께 리스크요소로 고려되어야 한다.

21) 무위험금리 델타 리스크요소와 같이 리스크요소가 만기에 따라 정의되는 경우, 은행은 리스크요소를 특정 만기에 할당할 때 

선형보간 등 여러 방법을 이용할 수 있다. 다만, 독립적인 리스크 통제 조직이 경영진에게 시장리스크 또는 실제손익을 보고

할 때 이용하는 가치평가모형과 일관성이 있는 방법이어야 한다.

22) 인플레이션율 델타 리스크요소와 같이 리스크요소가 만기에 따라 정의되지 않는 경우 커브를 평행이동하여 민감도를 산출해

야 한다.

23) 이에 따라 USD 또는 EUR 기준이 아닌 베이시스는 USD 또는 EUR 기준 베이시스 중 하나로 분해해야 한다.

24) 예를 들어, 12개월 후 시작되고 기초자산이 USD 3개월 LIBOR인 4개 캡릿으로 구성되는 선도 캡은 옵션 만기가 12개월ㆍ

15개월ㆍ18개월ㆍ21개월이고 옵션 만기 시 기초자산 잔여만기가 모두 3개월인 4개 옵션으로 분해할 수 있다. 이에 따라 선

도캡의 내재변동성을 옵션 만기 12개월ㆍ15개월ㆍ18개월ㆍ21개월에, 그리고 옵션 만기 시 기초자산 잔여만기 3개월에 할당

해야 한다.

25) 이에 따라 통화가 같은 모든 무위험금리 커브는 하나의 리스크요소이므로 커버쳐리스크 소요자기자본은 해당 커브를 동시에 

평행이동하여 산출해야 한다. 예를 들어, EURㆍEONIAㆍ3개월 EURIBORㆍ6개월 EURIBOR 커브의 커버쳐리스크 소요자기

자본은 해당 커브를 동시에 평행이동하여 산출한다. 인플레이션율과 이종통화 베이시스는 커버쳐 리스크요소로 고려하지 않



48. (무위험금리 커브)

 가. 은행은 무위험금리 커브를 구축할 때 다음 중 어느 하나를 이용해야 한다.

  (1) OIS(overnight indexed swaps) 커브와 같이 트레이딩계정 상품 중 신용리스크가 가장 작은 단기금융시장 상품

  (2) IBOR(interbank offered rates) 커브와 같이 시가평가에 이용하는 하나 이상의 스왑커브

  (3) 국채커브. 다만, (1)부터 (2)까지에서 시장데이터가 충분하지 않은 경우에만 허용되며, 이 경우 국채금리를 무위험
금리와 신용스프레드로 적절히 분해하거나 국채금리 민감도를 무위험금리와 신용스프레드 민감도로 동일하게 적
용하여 신용스프레드리스크를 산출해야 한다.

 나. 다음 중 어느 하나에 해당하는 두 커브는 다른 커브로 본다.26)

  (1) OIS 커브와 IBOR 커브

  (2) 만기가 다른 두 IBOR 커브

  (3) 역내 통화커브와 역외 통화커브

49. (비유동화 신용스프레드 리스크요소)

 가. 비유동화 신용스프레드 델타 리스크요소는 다음에 따라 정의된다.

  (1) 발행자별 신용스프레드 커브. 이 경우 채권커브와 CDS 커브는 다른 커브로 본다.

  (2) 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년

 나. 비유동화 신용스프레드 베가 리스크요소는 발행자별 신용스프레드 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년 내재
변동성이다.

 다. 비유동화 신용스프레드 커버쳐 리스크요소는 발행자별 모든 신용스프레드 커브이다.

50. (유동화(CTP 제외) 신용스프레드 리스크요소)

 가. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타 리스크요소는 다음에 따라 정의된다.

  (1) 트렌치별 신용스프레드 커브. 이 경우 채권커브와 CDS 커브는 다른 커브로 본다.

는다.

26) 예를 들어, 3개월 EURIBOR 커브와 다른 지표금리 커브, 3개월 EURIBOR 커브와 6개월 EURIBOR 커브, 그리고 INR에 대

한 역내 통화커브와 역외 통화커브는 각각 다른 커브이다.



  (2) 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년

 나. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 베가 리스크요소는 트렌치별 신용스프레드 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ
10년 내재변동성이다.

 다. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 커버쳐 리스크요소는 트렌치별 모든 신용스프레드 커브이다.

51. (유동화(CTP) 신용스프레드 리스크요소)

 가. 유동화(CTP) 신용스프레드 델타 리스크요소는 다음에 따라 정의된다.

  (1) 기초자산별 신용스프레드 커브. 이 경우 채권커브와 CDS 커브는 다른 커브로 본다.

  (2) 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년

 나. 유동화(CTP) 신용스프레드 베가 리스크요소는 기초자산별 신용스프레드 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10
년 내재변동성이다.

 다. 유동화(CTP) 신용스프레드 커버쳐 리스크요소는 기초자산별 모든 신용스프레드 커브이다.

52. (주식 리스크요소)

 가. 주식 델타 리스크요소는 주식별 현물가격과 환매조건부금리이다.

 나. 주식 베가 리스크요소는 주식별 현물가격 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년 내재변동성이다.

 다. 주식 커버쳐 리스크요소는 주식별 현물가격이다.

53. (외환 리스크요소)

 가. 외환 델타 리스크요소는 보고통화에 대한 통화별 현물환율이다.27)

 나. 외환 베가 리스크요소는 환율별 외환 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년 내재변동성이다.

 다. 외환 커버쳐 리스크요소는 보고통화에 대한 통화별 현물환율이다.

 라. 가.부터 다.까지에서 같은 통화에 대하여 다음 중 어느 하나에 해당하는 두 환율은 같은 환율로 본다.

27) 이에 따라 보고통화가 아닌 통화 간 환율은 보고통화와 해당 통화 간 두 환율로 분해해야 한다. 예를 들어, 보고통화가 

KRW인 경우 USD/JPY 선도환 거래의 리스크요소는 USD/KRW과 JPY/KRW 환율이다. 다만 54.에 따라 USD를 기준통화로 

지정하는 경우, JPY/USD 환율에 대한 외환리스크와 KRW/USD 환율에 대한 외화환산리스크를 포함하여 소요자기자본을 산

출하고, 이를 USD/KRW 현물환율로 환산하여 KRW 표시 소요자기자본을 산출할 수 있다.



  (1) 역내 통화와 역외 통화

  (2) 차액결제 통화와 실물인도 통화

54. (기준통화법)

 가. 53.가.와 다.에도 불구하고 은행은 감독원장의 승인을 받아 보고통화가 아닌 통화를 기준통화로 지정하여 기준통
화에 대한 통화별 현물환율을 외환 델타ㆍ커버쳐 리스크요소로 대체(이하 "기준통화법"이라 한다)할 수 있다.

 나. 기준통화법을 적용하려는 은행은 오직 하나의 통화만을 기준통화로 지정해야 하며, 기준통화에 대한 외환리스크 
뿐만 아니라 보고통화와 기준통화 간 외화환산리스크 또한 포함하여 외환리스크 소요자기자본을 산출해야 한다.

 다. 기준통화법을 적용하려는 은행은 기준통화법을 적용해도 소요자기자본이 부적절하게 감소하지 않는 등 기준통화
가 은행 포트폴리오를 적정하게 대표한다는 사실을 입증해야 한다.

55. (일반상품 리스크요소)

 가. 일반상품 델타 리스크요소는 일반상품별 현물가격으로 다음에 따라 정의된다. 다만, 기초자산이 선도가격인 거래
가 활성화된 경우28)은 선도가격을 리스크요소로 할 수 있다.

  (1) 인도지역에 대한 법적 조항29)

  (2) 만기 0년ㆍ0.25년ㆍ0.5년ㆍ1년ㆍ2년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년ㆍ15년ㆍ20년ㆍ30년

 나. 일반상품 베가 리스크요소는 일반상품별 현물가격 옵션의 만기 0.5년ㆍ1년ㆍ3년ㆍ5년ㆍ10년 내재변동성이다.

 다. 일반상품 커버쳐 리스크요소는 일반상품별 현물 또는 선물가격 커브이다.

제3관 민감도

56. (민감도의 산출)

 가. 은행은 민감도를 57.부터 62.까지에 따라 보고통화 표시로 산출해야 한다. 다만, 유사한 결과를 얻을 수 있다는 
사실을 입증하는 경우 57.부터 62.까지와 달리 산출된 민감도를 소요자기자본 산출에도 이용할 수 있다.

 나. 민감도는 독립적인 리스크 통제 조직이 경영진에게 시장리스크 또는 실제손익을 보고할 때 이용하는 상품 가격 
또는 가치평가모형에 근거해야 한다.

28) 예를 들어, 전력(70.의 버킷 3(에너지 － 전력ㆍ탄소배출권 거래)에 해당)이 있다.

29) 예를 들어, 한 거래의 인도지역이 특정 5개 항구로 지정된 경우, 다른 거래를 해당 거래와 같은 거래로 보기 위해서는 적어

도 인도지역이 해당 5개 항구로 동일하게 지정되어야 한다. 인도지역이 5개 항구 중 4개 항구만으로 지정된 거래는 같은 거

래로 볼 수 없다.



 다. 나.의 상품 가격 또는 가치평가모형이 소요자기자본 산출에도 적합하다는 사실을 입증할 수 있도록, 은행은 제3장
에 따라 건전한 가치평가에 대한 기준을 마련ㆍ준수해야 한다.

57. (일반금리 델타 민감도)

 가. 일반금리 델타 민감도는 다음 식에 따라 무위험금리의 +1bp 절대적 변동에 따른 상품 가치의 변동을 1bp로 나누
어 산출한다.

 나. 인플레이션율 델타 민감도는 다음 식에 따라 인플레이션율 커브의 +1bp 절대적 변동에 따른 상품 가치의 변동을 
1bp로 나누어 산출한다.

 다. 이종통화 베이시스 델타 민감도는 다음 식에 따라 이종통화 베이시스 커브의 +1bp 절대적 변동에 따른 상품 가
치의 변동을 1bp로 나누어 산출한다.

58. (신용스프레드 델타 민감도) 신용스프레드 델타 민감도는 다음 식에 따라 신용스프레드의 +1bp 절대적 변동에 따
른 상품 가치의 변동을 1bp로 나누어 산출한다.

 


    ⋯    ⋯

-  : 만기 의 무위험금리

-   : 무위험금리의 함수로서 상품 의 가치

 

     ⋯     ⋯

-  : 만기 의 무위험금리

-  : 인플레이션율 커브

-   : 무위험금리와 인플레이션율의 함수로서 상품 의 가치

 

     ⋯     ⋯

-  : 만기 의 무위험금리

-  : 이종통화 베이시스 커브

-   : 무위험금리와 이종통화 베이시스의 함수로서 상품 의 가치



59. (주식 델타 민감도)

 가. 주식 현물가격 델타 민감도는 다음 식에 따라 주식 현물가격의 +1%p 상대적 변동에 따른 상품 가치의 변동을 
1%로 나누어 산출한다.

 나. 주식 환매조건부금리 델타 민감도는 다음 식에 따라 주식 환매조건부금리 커브의 +1bp 절대적 변동(평행이동)에 
따른 상품 가치  의 변동을 1bp로 나누어 산출한다.

60. (외환 델타 민감도) 외환 델타 민감도는 다음 식에 따라 현물환율의 +1%p 상대적 변동에 따른 상품 가치의 변동
을 1%로 나누어 산출한다.

61. (일반상품 델타 민감도) 일반상품 델타 민감도는 다음 식에 따라 일반상품 가격의 1%p 상대적 변동에 따른 상품 
가치의 변동을 1%로 나누어 산출한다.

 


     ⋯     ⋯

-  : 만기 의 무위험금리

-  : 만기 의 신용스프레드

-   : 무위험금리 및 신용스프레드의 함수로서 상품 의 가치

 

  ⋯    ⋯

-  : 주식 의 현물가격

-   : 주식 현물가격의 함수로서 상품 의 가치

 

    ⋯    ⋯

-  : 주식 의 환매조건부금리 커브

-   : 주식 환매조건부금리 커브의 함수로서 상품 의 가치

 

  ⋯    ⋯

-  : 보고통화(또는 기준통화) 한 단위에 대한 통화 의 현물환율

-   : 현물환율의 함수로서 상품 의 가치



62. (베가 민감도)

 가. 베가 민감도는 다음 식에 따라 산출한다.

 나. 은행은 가.에 따라 베가 민감도를 산출할 때 다음 요건을 모두 충족해야 한다.

  (1) 내재변동성에 대한 가정은 다음 중 어느 하나를 적용할 것

   (가) 특정 수준의 행사가격에 대하여 내재변동성이 일정(sticky strike)

   (나) 특정 수준의 델타에 대하여 내재변동성이 일정(sticky delta)

  (2) 가치평가모형의 확률분포에 대한 가정은 리스크군별로 다음에 따라 적용할 것

   (가) 일반금리ㆍ신용스프레드리스크의 경우, 정규분포와 로그정규분포 중 어느 하나를 가정

   (나) 주식ㆍ외환ㆍ일반상품리스크의 경우, 로그정규분포를 가정

  (3) CVA는 고려하지 않을 것

63. (비정형 옵션의 처리)

 가. 만기가 없는 옵션은 내재변동성을 리스크요소를 정의하는 옵션 만기 중 가장 긴 만기에 할당해야 한다. 이 경우 
은행은 해당 옵션을 잔여리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 한다.

 나. 행사가격 또는 배리어가 없거나 복수인 옵션은 가치평가할 때 가정하는 행사가격 또는 만기를 이용할 수 있다. 이 
경우 은행은 해당 옵션을 잔여리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 한다.

 다. CTP에 포함되는 유동화상품의 트렌치는 델타ㆍ커버쳐리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 하나 내재변동성
이 없으므로 베가리스크 소요자기자본 산출대상에는 포함되지 않는다.

 

  ⋯    ⋯

-  : 일반상품 의 가격

-   : 일반상품 가격의 함수로서 상품 의 가치

  

 


-  : 옵션 의 내재변동성

-   : 내재변동성의 함수로서 상품 의 가치



제4관 버킷, 위험가중치 및 상관계수

64. (일반금리 델타리스크의 버킷ㆍ위험가중치ㆍ상관계수)

 가. 일반금리 델타리스크의 버킷은 개별 통화이다.

 나. 일반금리 델타 위험가중치는 무위험금리의 경우 만기별로 다음 표에 따라 적용하며, 인플레이션율과 이종통화 베
이시스의 경우 1.6%를 적용한다. 다만, 고유동성 통화에 대한 위험가중치는 로 나눈 것을 적용할 수 있다. 이 
경우 "고유동성 통화"란 EURㆍUSDㆍGBPㆍAUDㆍJPYㆍSEKㆍCAD와 보고통화를 말한다.

 다. 일반금리 델타 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음에 따라 적용한다.

  (1) 무위험금리 와  간 상관계수 은 커브가 같으나 만기가 다르면 다음 표에 따라 적용하고, 만기가 같으나 커
브가 다르면 99.90%를 적용하고, 커브와 만기가 모두 다르면 다음 표의 상관계수에 99.90%를 곱하여 적용한
다.30)

  (2) 무위험금리 와 인플레이션율  간 상관계수 은 40%를 적용한다.

  (3) 무위험금리 와 이종통화 베이시스  간 상관계수 은 0%를 적용한다.

  (4) 인플레이션율 와  간 상관계수 은 99.90%를 적용한다.

30) 예를 들어, EONIA 스왑커브 1년 금리와 3개월 EURIBOR 스왑커브 5년 금리 간 상관계수는 88.7%×99.9% = 88.6%이다.

만 기 0.25년 0.5년 1년 2년 3년 5년 10년 15년 20년 30년
위험가중치 1.7% 1.7% 1.6% 1.3% 1.2% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

만 기 0.25년 0.5년 1년 2년 3년 5년 10년 15년 20년 30년
0.25년 - 97.0% 91.4% 81.1% 71.9% 56.6% 40.0% 40.0% 40.0% 40.0%
0.50년 - - 97.0% 91.4% 86.1% 76.3% 56.6% 41.9% 40.0% 40.0%

1년 - - - 97.0% 94.2% 88.7% 76.3% 65.7% 56.6% 41.9%
2년 - - - - 98.5% 95.6% 88.7% 82.3% 76.3% 65.7%
3년 - - - - - 98.0% 93.2% 88.7% 84.4% 76.3%
5년 - - - - - - 97.0% 94.2% 91.4% 86.1%
10년 - - - - - - - 98.5% 97.0% 94.2%
15년 - - - - - - - - 99.0% 97.0%
20년 - - - - - - - - - 98.5%
30년 - - - - - - - - - -



  (5) 인플레이션율 와 이종통화 베이시스  간 상관계수 은 0%를 적용한다.

  (6) 이종통화 베이시스 와  간 상관계수 은 0%를 적용한다. 다만, 48.나.(3)에도 불구하고 통화가 같은 역내 및 
역외 통화 베이시스에 대한 소요자기자본은 단순 합산할 수 있다.

 라. 일반금리 델타리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 50%를 적용한다.

65. (비유동화 신용스프레드 델타리스크의 버킷ㆍ위험가중치ㆍ상관계수)

 가. 비유동화 신용스프레드 델타리스크의 버킷은 다음에 따라 결정한다.

  (1) 비유동화 신용스프레드 델타리스크의 버킷은 신용도와 산업부문에 따라 정의되며 다음 표와 같다. 이 경우 "이중
상환청구권부 채권"이란 「이중상환청구권부 채권 발행에 관한 법률」에 따라 발행되며 <별표3>35의2.다.부터 마.
까지의 요건을 모두 충족하는 채권을 말한다.

  (2) (1)에서 산업부문은 다음 요건을 모두 충족하여 결정해야 한다.

   (가) 시장에서 발행자의 산업부문을 그룹화할 때 통용되는 분류기준을 이용할 것

버킷 번호 신용도 산업부문
1

투자등급

정부(중앙은행 포함), 국제개발은행
2 지방정부, 정부 보증 비금융, 교육, 공공행정
3 금융(정부 보증 금융 포함)
4 원자재, 에너지, 산업, 농업, 제조업, 광업･채굴업
5 소비재･서비스, 운송･보관, 행정･보조 서비스
6 기술, 통신
7 의료, 수도･전기･가스 등, 전문직･기술직
8 이중상환청구권부 채권
9

투기등급･무등급

정부(중앙은행 포함), 국제개발은행
10 지방정부, 정부 보증 비금융, 교육, 공공행정
11 금융(정부 보증 금융 포함)
12 원자재, 에너지, 산업, 농업, 제조업, 광업･채굴업
13 소비재･서비스, 운송･보관, 행정･보조 서비스
14 기술, 통신
15 의료, 수도･전기･가스 등, 전문직･기술직
16 기타(신용도 무관)
17 투자등급 지수
18 투기등급 지수



   (나) 하나의 발행자는 하나의 산업부문에만 할당하며, 산업이 같은 발행자는 모두 같은 산업부문에 할당할 것

   (다) 특정 산업부문에 할당할 수 없는 발행자는 버킷 16(기타)에 할당할 것

 나. 비유동화 신용스프레드 델타 위험가중치는 버킷별로 다음 표에 따라 적용한다. 다만, 버킷 8에서 표준신용등급이 
AA- 이상인 이중상환청구권부 채권은 위험가중치 1.5%를 적용할 수 있다.

 다. 비유동화 신용스프레드 델타 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음에 따라 적용한다.

  (1) 버킷 1에서 15의 리스크요소 간 상관계수는 다음 식에 따라 적용한다.31)

  (2) 버킷 17에서 18(지수)의 리스크요소 간 상관계수는 다음 식에 따라 적용한다.

  (3) 버킷 16(기타) 단위의 소요자기자본은 다음에 따라 산출한다.

   (가) 델타･베가리스크의 경우, 다음 식에 따라 절댓값을 단순 합산하여 산출한다.

31) 예를 들어, 만기 5년 Apple 채권금리와 만기 10년 Google CDS스프레드의 버킷내 합산 시 상관계수는 35%×65%×99.90% 

= 22.73%이다.

버킷 번호 1 2 3 4 5 6 7 8 9
위험가중치 0.5% 1.0% 5.0% 3.0% 3.0% 2.0% 1.5% 2.5% 2.0%

버킷 번호 10 11 12 13 14 15 16 17 18
위험가중치 4.0% 12.0% 7.0% 8.5% 5.5% 5.0% 12.0% 1.5% 5.0%

  


 


- 
 : 발행자가 같으면 100%, 그렇지 않으면 35%

- 
  : 만기가 같으면 100%, 그렇지 않으면 65%

- 
 : 커브가 같으면 100%, 그렇지 않으면 99.90%

  


 


- 
 : 발행자가 같으면 100%, 그렇지 않으면 80%

- 
  : 만기가 같으면 100%, 그렇지 않으면 65%

- 
 : 커브가 같으면 100%, 그렇지 않으면 99.90%



  



   (나) 커버쳐리스크의 경우, 다음 식에 따라 합산하여 산출한다.

  max max 




max 


 라. 비유동화 신용스프레드 델타리스크의 버킷 ,  간 상관계수 는 다음 식에 따라 적용한다.

66. (유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타리스크의 버킷･위험가중치･상관계수)

 가. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타리스크의 버킷은 다음에 따라 결정한다.

  (1) 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타리스크의 버킷은 신용도와 상품유형에 따라 정의되며 다음 표와 같다.

  




- 
 : 버킷 1에서 15이고 신용도가 다르면 50%, 그렇지 않으면 100%

- 
 : 산업부문이 같으면 100%, 그렇지 않으면 다음 표에 따라 결정

버 킷 1, 9 2, 10 3, 11 4, 12 5, 13 6, 14 7, 15 8 16 17 18
1, 9 - 75% 10% 20% 25% 20% 15% 10% 0% 45% 45%
2, 10 - - 5% 15% 20% 15% 10% 10% 0% 45% 45%
3, 11 - - - 5% 15% 20% 5% 20% 0% 45% 45%
4, 12 - - - - 20% 25% 5% 5% 0% 45% 45%
5, 13 - - - - - 25% 5% 15% 0% 45% 45%
6, 14 - - - - - - 5% 20% 0% 45% 45%
7, 15 - - - - - - - 5% 0% 45% 45%

8 - - - - - - - - 0% 45% 45%
16 - - - - - - - - - 0% 0%
17 - - - - - - - - - - 75%
18 - - - - - - - - - - -

버킷 번호 신용도 상품유형
1

선순위
투자등급

RMBS － 프라임
2 RMBS － 미드프라임

3 RMBS － 서브프라임



  (2) (1)에서 상품유형은 다음 요건을 모두 충족하여 결정해야 한다.

   (가) 시장에서 트렌치의 상품유형을 그룹화할 때 통용되는 분류기준을 이용할 것

   (나) 하나의 트렌치는 하나의 상품유형에만 할당하며, 상품유형이 같은 트렌치는 모두 같은 상품유형에 할당할 것

   (다) 특정 상품유형에 할당할 수 없는 트렌치는 버킷 25(기타)에 할당할 것

 나. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타 위험가중치는 버킷별로 다음에 따라 적용한다.

  (1) 버킷 1에서 8(선순위 투자등급)의 위험가중치는 다음 표에 따라 적용한다.

4 CMBS
5 ABS － 학자금 대출
6 ABS － 신용카드 대출
7 ABS － 자동차 대출
8 CLO(CTP 제외)
9

비선순위
투자등급

RMBS － 프라임
10 RMBS － 미드프라임
11 RMBS － 서브프라임
12 CMBS
13 ABS － 학자금 대출
14 ABS － 신용카드 대출
15 ABS － 자동차 대출
16 CLO(CTP 제외)
17

투기등급･무등급

RMBS － 프라임
18 RMBS － 미드프라임
19 RMBS － 서브프라임
20 CMBS
21 ABS － 학자금 대출
22 ABS － 신용카드 대출
23 ABS － 자동차 대출
24 CLO(CTP 제외)
25 기타(신용도 무관)

버킷 번호 1 2 3 4 5 6 7 8
위험가중치 0.9% 1.5% 2.0% 2.0% 0.8% 1.2% 1.2% 1.4%



  (2) 버킷 9에서 16(비선순위 투자등급)의 위험가중치는 버킷 1에서 8(선순위 투자등급)중 상품유형이 같은 버킷의 위
험가중치에 1.25를 곱하여 적용한다.

  (3) 버킷 17에서 24(투기등급･무등급)의 위험가중치는 버킷 1에서 8(선순위 투자등급)중 상품유형이 같은 버킷의 위
험가중치에 1.75를 곱하여 적용한다.

  (4) 버킷 25(기타)의 위험가중치는 3.5%를 적용한다.

 다. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음에 따라 적용한다.

  (1) 버킷 1에서 24의 리스크요소 간 상관계수는 다음 식에 따라 적용한다. 이 경우 "트렌치가 같다"란 명목금액 기준
으로 80% 이상 중복되는 경우를 말한다.

  (2) 버킷 25(기타) 단위의 소요자기자본은 다음에 따라 산출한다.

   (가) 델타･베가리스크의 경우, 다음 식에 따라 절댓값을 단순 합산하여 산출한다.

  



   (나) 커버쳐리스크의 경우, 다음 식에 따라 합산하여 산출한다.

  max max 




max 


 라. 유동화(CTP 제외) 신용스프레드 델타리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 버킷 1에서 24에 해당하는 두 버킷
은 0%를 적용한다. 다만, 버킷 25(기타)는 다른 버킷과의 분산효과를 고려하지 않으며, 버킷 1에서 24의 소요자
기자본을 합산한 후 버킷 25의 소요자기자본을 단순 합산하여 리스크군 단위의 소요자기자본을 산출한다.

67. (유동화(CTP) 신용스프레드 델타리스크의 버킷, 위험가중치 및 상관계수)

 가. 유동화(CTP) 신용스프레드 델타리스크의 버킷은 65.가.의 비유동화 신용스프레드 델타리스크의 경우와 같다. 다
만, 버킷 17에서 18(지수)은 제외한다.

 나. 유동화(CTP) 신용스프레드 델타 위험가중치는 버킷별로 다음 표에 따라 적용한다.

  





- 
 : 트렌치가 같으면 100%, 그렇지 않으면 40%

- 
  : 만기가 같으면 100%, 그렇지 않으면 80%

- 
 : 커브가 같으면 100%, 그렇지 않으면 99.90%



 다. 유동화(CTP) 신용스프레드 델타 리스크요소 와  간 상관계수 는 65.다.의 비유동화 신용스프레드 델타리스크

의 경우와 같다. 다만, 의 경우 커브가 다르면 99.00%로 적용한다.

 라. 유동화(CTP) 신용스프레드 델타리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 65.라.의 비유동화 신용스프레드 델타리
스크의 경우와 같다.

68. (주식 델타리스크의 버킷･위험가중치･상관계수)

 가. 주식 델타리스크의 버킷은 다음에 따라 결정한다.

  (1) 주식 델타리스크의 버킷은 시가총액, 경제수준 및 산업부문에 따라 정의되며 다음 표와 같다.

  (2) (1)에서 시가총액은 발행자와 같은 상장법인 또는 법인그룹이 글로벌 주식시장에서 발행한 총 발행주식의 시장가
치의 합이 2조원 이상이면 대형주로, 그렇지 않으면 소형주로 결정한다. 이 경우 "법인그룹의 총 발행주식"이란 
해당 법인그룹의 모회사인 상장법인의 총 발행주식을 말하며, 어떠한 경우에도 상장법인인 여러 관계회사의 시
가총액을 합하여 대형주 또는 소형주인지를 결정할 수는 없다.

버킷 번호 1 2 3 4 5 6 7 8
위험가중치 4.0% 4.0% 8.0% 5.0% 4.0% 3.0% 2.0% 6.0%

버킷 번호 9 10 11 12 13 14 15 16
위험가중치 13.0% 13.0% 16.0% 10.0% 12.0% 12.0% 12.0% 13.0%

버킷 번호 시가총액 경제수준 산업부문
1

대형주

신흥시장

소비재･서비스, 운송･보관, 행정･보조 서비스, 의료, 수도,･전기･가스 등
2 통신, 산업
3 원자재, 에너지, 농업, 제조업, 광업･채굴업
4 금융(정부 보증 금융 포함), 부동산, 기술
5

선진시장

소비재･서비스, 운송･보관, 행정･보조 서비스, 의료, 수도,･전기･가스 등
6 통신, 산업
7 원자재, 에너지, 농업, 제조업, 광업･채굴업
8 금융(정부 보증 금융 포함), 부동산, 기술
9

소형주
신흥시장 버킷 1에서 4의 모든 산업부문

10 선진시장 버킷 5에서 8의 모든 산업부문
11 기타(시가총액, 경제수준 무관)
12 선진시장 대형주 지수(산업부문 무관)
13 기타 지수(산업부문 무관)



  (3) (1)에서 경제수준은 발행자의 소재국이 캐나다･미국･멕시코･유로존･비유로존 서유럽 국가(영국･노르웨이･스웨덴･
덴마크･스위스)･일본･오세아니아(호주･뉴질랜드)･싱가포르･홍콩 특별행정구 중 하나이면 선진시장으로, 그렇지 않
으면 신흥시장으로 결정한다.

  (4) (1)에서 산업부문은 다음 요건을 모두 충족하여 결정해야 한다.

   (가) 시장에서 발행자의 산업부문을 그룹화할 때 통용되는 분류기준을 이용할 것

   (나) 하나의 발행자는 하나의 산업부문에만 할당하며, 산업이 같은 발행자는 모두 같은 산업부문에 할당할 것

   (다) 특정 산업부문에 할당할 수 없는 발행자는 버킷 11(기타)에 할당할 것

  (5) (2)부터 (4)까지에서 다국적 또는 여러 산업부문에 해당하는 발행자는 주된 영업활동을 영위하는 국가 또는 산업
부문을 고려하여 버킷을 결정해야 한다.

 나. 주식 델타 위험가중치는 버킷별로 다음 표에 따라 적용한다.

 다. 주식 델타 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음에 따라 적용한다.

  (1) 버킷 1에서 10의 리스크요소 간 상관계수는 다음에 따라 적용한다.

   (가) 현물가격 간 상관계수와 환매조건부금리 간 상관계수는 버킷 1에서 4(신흥시장 대형주)는 15%, 버킷 5에서 8
(선진시장 대형주)은 25%, 버킷 9(신흥시장 소형주)는 7.5%, 버킷 10(선진시장 소형주)은 12.5%, 버킷 12에서 
13(지수)은 80%를 적용한다.

   (나) 현물가격과 환매조건부금리 간 상관계수는 발행자가 같으면 99.90%, 발행자가 다르면 (1)의 상관계수에 
99.90%를 곱하여 적용한다.

  (2) 버킷 11(기타) 단위의 소요자기자본은 다음에 따라 산출한다.

   (가) 델타･베가리스크의 경우, 다음 식에 따라 절댓값을 단순 합산하여 산출한다.

  



버킷 번호 1 2 3 4 5 6 7
현물가격 55% 60% 45% 55% 30% 35% 40%

환매조건부금리 0.55% 0.60% 0.45% 0.55% 0.30% 0.35% 0.40%

버킷 번호 8 9 10 11 12 13 -
현물가격 50% 70% 50% 70% 15% 25% -

환매조건부금리 0.50% 0.70% 0.50% 0.70% 0.15% 0.25% -



   (나) 커버쳐리스크의 경우, 다음 식에 따라 합산하여 산출한다.

  max max 




max 


 라. 주식리스크 델타의 버킷 와  간 상관계수 는 버킷 1에서 10에 해당하는 두 버킷은 15%, 버킷 11과 다른 버
킷은 0%, 버킷 12에서 13에 해당하는 두 버킷은 75%, 그 밖의 두 버킷은 45%를 적용한다.

69. (외환 델타리스크의 버킷･위험가중치･상관계수)

 가. 외환 델타리스크의 버킷은 개별 통화 쌍이다.

 나. 외환 델타 위험가중치는 15%를 적용한다. 다만, 고유동성 통화 쌍과 해당 통화 쌍의 1차 조합인 통화 쌍32)의 위
험가중치는 를 나눈 것을 적용할 수 있다. 이 경우 "고유동성 통화 쌍"이란 USD/EUR･USD/JPY･USD/GBP･
USD/AUD･USD/CAD･USD/CHF･USD/MXN･USD/CNY･USD/NZD･USD/RUB･USD/HKD･USD/SGD･
USD/TRY･USD/KRW･USD/SEK･USD/ZAR･USD/INR･USD/NOK･USD/BRL을 말한다.

 다. 외환리스크 델타의 버킷 와  간 상관계수 는 60%를 적용한다.

70. (일반상품 델타리스크의 버킷, 위험가중치 및 상관계수)

 가. 일반상품 델타리스크의 버킷과 위험가중치는 다음 표에 따라 적용한다.

32) 예를 들어, EUR/AUD는 고유동성 통화 쌍인 USD/EUR과 USD/AUD의 1차 조합에 해당한다.

버킷 번호 일반상품 종류 위험가중치 일반상품 예시

1
에너지

(고체 인화물질)
30% 석탄, 숯, 목재, 우라늄

2
에너지

(액체 인화물질)
35%

원유(경질스윗오일･중질유･서부텍사스유(WTI
유)･브렌트유 등), 바이오연료(바이오에탄올･
바이오디젤 등), 석유화학(프로판･에탄올･가
솔린･메탄올･부탄 등), 정제연료(제트유･등
유･휘발유･중유･나프타･난방유･디젤 등)

3
에너지
(전력･

탄소배출권 거래)
60%

전력(현물전력･하루전전력･피크전력･오프피크
전력 등), 탄소배출권(온실가스 감축량･
In-delivery month EU 허용량･RGGI CO2 
허용량･신재생에너지 공급 인증서 등)

4 화물 운송 80%

드라이 벌크 노선(케이프사이즈･파나막스･핸
디사이즈･수프라막스 등), 액체･기체화물 수
송 노선(수에즈막스･아프라막스･초대형유조
선 등)



 나. 일반상품 델타 리스크요소 와  간 상관계수 은 다음 식에 따라 적용한다.33) 이 경우 다른 조건이 모두 같고 
인도하는 일반상품만 다른 두 계약을 시장에서 다른 계약으로 보는 경우, 해당 두 계약과 관련된 일반상품은 다른 
일반상품으로 본다.34)

 다. 일반상품 델타리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 버킷 1에서 10에 해당하는 두 버킷은 20%, 버킷 11과 다

33) 예를 들어, 만기 1년 브렌트유와 만기 5년 WTI유 간 상관계수는 95%×99.00%×99.90% = 93.96%이다.

34) 예를 들어, 다음은 다른 일반상품에 해당한다.

 ① 버킷 2(에너지 - 액체 인화물질): WTI유와 브렌트유

 ② 버킷 3(에너지 － 전력, 탄소배출권 거래): 피크전력과 오프피크전력과 같이 전력이 인도될 수 있으며 계약상 명시된 시간대

가 다른 두 계약 또는 전력의 생산 지역이 다른 두 계약

 ③ 버킷 4(화물 운송): 화물 유형과 운송 경로의 조합이 다른 두 계약 또는 화물을 인도하는 주일이 다른 두 계약

5
금속

(귀금속 제외)
40%

기초금속(알루미늄･구리･납･니켈･주석･아연 
등), 철강(강철빌렛･강선･강철코일･강철스크
랩･강철봉･철광석･텅스텐･바나듐･티타늄･탄
탈륨 등), 희소금속(코발트･망간･몰리브덴 
등)

6 가스 인화물질 45% 천연가스, 액화 천연가스

7
귀금속

(금 포함)
20% 금, 은, 백금, 팔라듐

8 곡물･기름종자 35%

옥수수, 밀, 대두 종자, 대두유, 대두박분, 귀
리, 팜 오일, 카놀라, 보리, 유채 종자, 유채
유, 유채박분, 붉은 콩, 수수, 야자유, 올리브
유, 땅콩유, 해바라기유, 쌀

9 축산･낙농 25%
생우, 비육용 소, 돼지, 가금류, 양, 물고기, 
새우, 우유, 유청, 계란, 버터, 치즈

10 기타 농산물 35%
코코아, 아라비카 커피, 로부스타 커피, 차, 
유자 쥬스, 오렌지 쥬스, 감자, 설탕, 목화, 
울, 목재, 펄프, 고무

11 기 타 50%
산업용 원자재(탄산칼륨･비료･인회암 등), 희
토류, 테레프탈산, 유리판

  


 


- 
 : 일반상품이 같으면 100%, 그렇지 않으면 다음 표에 따라 결정

- 
  : 만기가 같으면 100%, 그렇지 않으면 99.00%

- 
 : 인도지역이 같으면 100%, 그렇지 않으면 99.90%

버킷 번호 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
상관계수 55% 95% 40% 80% 60% 65% 55% 45% 15% 40% 15%



른 버킷은 0%를 적용한다.

71. (베가리스크의 버킷･위험가중치･상관계수)

 가. 베가리스크의 버킷은 델타리스크의 경우와 같다.

 나. 베가 위험가중치는 주식리스크 버킷 1에서 8(대형주)과 버킷 12에서 13(지수)은 77.78%, 그 밖의 버킷은 100%를 
적용한다.

 다. 베가 리스크요소 간 상관계수는 다음에 따라 적용한다.

  (1) 일반금리 베가 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음 식에 따라 적용한다.

  min
 

  

   (가)   는 다음 식에 따라 결정한다.

   (나)   는 다음 식에 따라 결정한다.

  (2) 일반금리리스크를 제외한 리스크군의 베가 리스크요소 와  간 상관계수 는 다음 식에 따라 적용한다.

 라. 베가리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 델타리스크의 경우와 같다.


    expmin 

  

-  : 1%
- ,  : 옵션 만기(연 단위)


     exp

min  
 

    
 

-  : 1%

- 
,    : 옵션 만기 시 기초자산 잔여만기(연 단위)

  min


  

- 
 : 베가 리스크요소 와 에 대응하는 두 델타 리스크요소 간 상관계수

- 
  : (1)(가)의  



72. (커버쳐리스크의 버킷･위험가중치･상관계수)

  가. 커버쳐리스크의 버킷은 델타리스크의 경우와 같다.

  나. 커버쳐 위험가중치는 다음에 따라 적용한다.

   (1) 일반금리･신용스프레드･일반상품리스크의 경우, 버킷이 같은 여러 델타 위험가중치 중에서 가장 큰 값을 커버쳐 
위험가중치로 적용하며 이에 따라 커브를 해당 위험가중치만큼 평행이동하여 소요자기자본을 산출한다.

   (2) 주식･외환리스크의 경우, 델타 위험가중치를 커버쳐 위험가중치로 적용하며 이에 따라 리스크요소를 해당 위험
가중치만큼 변동하여 소요자기자본을 산출한다.

  다. 기초자산이 보고통화(또는 기준통화)가 아닌 외환 옵션은 외환 리스크요소 단위의 커버쳐리스크 소요자기자본을 
1.5로 나눈 것으로 할 수 있으며, 감독원장의 승인을 받아 보고통화(또는 기준통화)에 대해서도 다른 통화 대비 
충격을 적용하여 외환 커버쳐리스크 소요자기자본을 산출하는 경우에는 모든 상품의 외환 리스크요소 단위의 커
버쳐리스크 소요자기자본을 1.5로 나눈 것으로 할 수 있다.

  라. 커버쳐 리스크요소 와  간 상관계수 은 대응하는 두 델타 리스크요소 간 상관계수의 제곱을 적용하며, 46.
의 상관관계 시나리오는 이에 따라 결정되는 상관계수에 적용한다. 이 경우 신용스프레드･일반상품리스크와 같이 
델타 리스크요소와 커버쳐 리스크요소가 달리 정의되는 리스크군은 공통적인 부분만 고려하여 상관계수를 결정
한다.35)

  마. 커버쳐리스크의 버킷 와  간 상관계수 는 대응하는 두 델타리스크의 버킷 간 상관계수의 제곱을 적용하며, 
46.의 상관관계 시나리오는 이에 따라 결정되는 상관계수에 적용한다.

제5관 지수상품, 복수 기초자산 상품 및 집합투자증권의 처리

73. (지수상품･복수 기초자산 상품의 처리)

 가. 지수상품과 복수 기초자산 상품의 델타･커버쳐리스크 소요자기자본은 기초자산접근법을 적용하여 산출해야 한다. 
다만, CTP에 포함되는 지수상품은 기초자산접근법을 적용하지 않고 해당 지수를 리스크요소로 지정해야 한다.

 나. 가.에도 불구하고 지수상품의 기초자산이 잘 알려지고 인정되는 상장 신용 또는 주식 지수로서 다음 요건을 모두 
충족하는 경우 또는 감독원장이 인정하는 경우, 기초자산접근법을 적용하지 않고 해당 지수를 리스크요소로 지정
할 수 있다.

  (1) 모든 기초자산과 기초자산별 비중을 파악할 수 있을 것

  (2) 기초자산이 20개 이상일 것

35) 예를 들어, 비유동화 신용스프레드 델타 리스크요소 간 상관계수는 65.다.에 따라 발행자･만기･커브를 고려하여 결정하나 커

버쳐 리스크요소 간 상관계수는 발행자만 고려하여 결정한다.



  (3) 모든 기초자산의 비중이 25% 미만일 것

  (4) 상위 10%에 해당하는 기초자산의 비중의 합계가 60% 미만일 것

  (5) 기초자산의 시가총액 합계가 40조원 이상일 것

 다. 지수상품과 복수 기초자산 상품의 베가리스크 소요자기자본은 기초자산접근법을 적용하여 산출하거나, 이를 적용
하지 않고 해당 지수의 내재변동성을 리스크요소로 지정할 수 있다.

 라. 나. 또는 다.에서 특정 지수에 대하여 기초자산접근법 적용하기로 선택한 경우, 은행은 기초자산이 해당 지수인 
모든 상품에 이를 일관되게 적용해야 하며, 이를 취소하려면 감독원장의 승인을 받아야 한다.

 마. 기초자산접근법을 적용하는지와 무관하게 소요자기자본 산출에 이용되는 민감도는 일관되어야 한다.

74. (집합투자증권의 처리)

 가. 7.나.(5)(가)의 요건을 충족하는 집합투자증권은 기초자산접근법을 적용하여 소요자기자본을 산출해야 한다. 이 경
우 기초자산별 포지션 금액은 은행의 지분투자 금액에 집합투자기구의 자본구조를 적용하여 결정해야 한다.

 나. 7.나.(5)(가)의 요건을 충족하지 않으나 7.나.(5)(나)의 요건을 충족하는 집합투자증권은 기초자산접근법을 적용하지 
않고 다음 중 어느 하나에 따라 소요자기자본을 산출해야 한다.

  (1) 감독원장의 승인을 받아 약정서기반접근법을 적용하여, 허용되는 투자대상과 투자한도를 고려했을 때 민감도방법
에 의한 소요자기자본이 최대로 산출(적용할 수 있는 위험가중치가 복수인 경우 최댓값을 적용한다)되는 가상 포
트폴리오로 처리한다. 이 경우 기초자산별 포지션 금액은 은행의 지분투자 금액에 집합투자기구의 자본구조를 
적용하여 결정해야 하며, 가상 포트폴리오의 소요자기자본은 모든 기초자산에 대하여 개별기준으로 산출해야 한
다.36)

  (2) 무등급 주식으로 처리하고, 버킷은 주식리스크의 버킷 11(기타)로 한다.

 다. 가. 및 나.에도 불구하고 지수를 추종하는 집합투자증권은 추적오차(보수･수수료는 고려하지 않는다)의 절댓값이 
1% 미만인 경우, 기초자산접근법을 적용하지 않고 해당 지수를 리스크요소로 지정할 수 있다. 이 경우 은행은 적
어도 연 단위로 추적오차를 점검해야 한다.

 라. 7.나.(5)(가) 및 (나)의 요건을 모두 충족하지 않는 집합투자증권의 순매도포지션37)은 시장리스크 소요자기자본 산
출대상에서 제외하고 순포지션에 위험가중치 100%를 적용해야 한다.

36) 가상 포트폴리오가 보유하는 파생상품의 거래상대방 신용리스크와 CVA리스크 소요자기자본은 <별표3>44.나.(다)에 따라 산

출해야 한다.

37) 7.나.(5)(가) 및 (나)의 요건을 모두 충족하지 않는 집합투자증권의 순매입포지션은 7.나.에 따라 은행계정 상품이므로 <별표

3>44.에 따라 소요자기자본을 산출해야 한다.



75. (지수 리스크요소의 버킷)

 가. 73. 또는 74.에서 지수 또는 지수 내재변동성을 리스크요소로 지정하는 경우, 해당 리스크요소의 버킷은 다음에 
따라 결정해야 한다.

  (1) 비중이 75% 이상에 해당하는 기초자산이 하나의 산업부문 버킷에 할당될 수 있으면 해당 버킷으로 한다. 이 경
우 "산업부문 버킷"이란 비유동화 신용스프레드리스크의 경우 66.가.의 버킷 1에서 16, 주식리스크의 경우 68.가.
의 버킷 1에서 11을 말한다.

  (2) 그렇지 않으면 다음에 따라 버킷을 결정한다. 이 경우 "지수 버킷"이란 비유동화 신용스프레드리스크의 경우 66.
가.의 버킷 17에서 18, 주식리스크의 경우 68.가.의 버킷 12에서 13을 말한다.

   (가) 비유동화 신용스프레드리스크의 경우, 비중이 75% 이상에 해당하는 기초자산이 투자등급 버킷에 할당될 수 있
으면 버킷 17(투자등급 지수), 그렇지 않으면 버킷 18(투기등급 지수)로 한다. 이 경우 "투자등급 버킷"이란 버
킷 1에서 8을 말한다.

   (나) 주식리스크의 경우, 비중이 75% 이상에 해당하는 기초자산이 선진시장 대형주 버킷에 할당될 수 있으면 버킷 
12(선진시장 대형주 지수), 그렇지 않으면 버킷 13(기타 지수)로 한다. 이 경우 "선진시장 대형주 버킷"이란 버
킷 5에서 8을 말한다.

 나. 가.에 따라 특정 버킷에 할당된 지수 또는 지수 내재변동성에 대한 민감도는 해당 버킷의 다른 단일 기초자산에 
대한 민감도와 제한 없이 상쇄할 수 있다.

제3절 부도리스크 소요자기자본

제1관 개요

76. (정의) 이 절에서 사용하는 용어의 뜻은 다음과 같다.

  (1) "매입 익스포져"란 부도 시 손실이 발생하는 신용 또는 주식 익스포져를 말한다.

  (2) "매도 익스포져"란 부도 시 이익이 발생하는 신용 또는 주식 익스포져를 말한다.

  (3) "총불연속부도"(이하 "총JTD"(gross jump-to-default)라 한다)란 갑작스러운 부도로 인하여 익스포져 단위에서 
발생하는 부도 시 손실 또는 이익을 말한다.

  (4) "순불연속부도"(이하 "순JTD"(net jump-to-default)라 한다)란 갑작스러운 부도로 인하여 차주 단위에서 발생하는 
부도 시 손실 또는 이익을 말한다.

77. (부도리스크 소요자기자본의 산출대상) 부도리스크 소요자기자본은 채무상품, 지분상품 및 기초자산 차주의 부도가 
상품의 가치에 영향을 미치는 파생상품을 대상으로 산출하며, 다음에 따라 구분한다.



  (1) 비유동화상품

  (2) 유동화상품(CTP 제외)

  (3) 유동화상품(CTP). 이 경우 36.다.의 헤지거래 또한 포함한다.38)

78. (부도리스크 소요자기자본의 산출방법)

 가. 부도리스크 소요자기자본은 제2관부터 제4관까지에 따라 산출되는 다음 소요자기자본을 단순 합산하여 산출한다.

  (1) 비유동화상품의 부도리스크 소요자기자본

  (2) 유동화상품(CTP 제외)의 부도리스크 소요자기자본

  (3) 유동화상품(CTP)의 부도리스크 소요자기자본

 나. 가.(1)부터 (3)까지의 소요자기자본은 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 익스포져별로 총JTD를 산출한다.

  (2) 차주가 같은 매입 익스포져와 매도 익스포져의 총JTD를 상쇄하여 순JTD를 산출한다.

  (3) 순JTD를 버킷에 할당하고, 헤지효과율을 산출한다.

  (4) 같은 버킷의 순JTD에 위험가중치와 헤지효과율을 적용하고 합산하여 버킷 단위의 소요자기자본을 산출한다.

  (5) 버킷 단위의 소요자기자본을 합산한다.

제2관 비유동화상품의 부도리스크 소요자기자본

79. (비유동화상품의 총JTD)

 가. 비유동화상품의 매입 익스포져의 총JTD  과 매도 익스포져의 총JTD 는 다음 식에 따라 산출한다.

38) 이에 따라 CTP에 포함되는 헤지거래는 비유동화상품의 소요자기자본 산출대상에서 제외해야 한다.

   max ×  &,  
  min×  & 

-  : 부도 시 손실률
-  : 명목원금. 이 경우 매입 익스포져는 양수, 매도 익스포져는 음수로 한다.
- & : 이미 발생한 누적 시가평가 손익. 이 경우 이익은 양수, 손실은 음수로 한다.



  (1) 부도 시 손실률은 다음에 따라 결정한다.

   (가) 지분상품과 비선순위 채무상품은 100%를 적용한다.

   (나) 선순위 채무상품은 75%를 적용한다.

   (다) 이중상환청구권부 채권은 25%를 적용한다.

  (2) 명목원금과 이미 발생한 누적 시가평가 손익은 상품 유형별로 다음 표와 같다.

  (3) 계약상 또는 법적 조항에 따라 부도 시에도 손실 없이 청산할 수 있는 파생상품의 총JTD는 0이다.

 나. 가.에도 불구하고 부도 시 손실률이나 명목원금이 상품의 가치에 영향을 미치지 않는 상품39) 또는 가.에서 구체적
인 사항을 정하지 않는 상품에 대해서는 다른 적정한 방법으로 총JTD를 산출해야 한다.

80. (만기를 고려한 총JTD의 조정)

 가. 만기가 1년 미만인 익스포져의 총JTD는 연 단위 만기를 곱하여 조정해야 한다.40) 다만, 만기가 3개월 미만이면 3
개월을 적용해야 한다.41)

 나. 가.에서 현물 지분상품은 만기를 3개월 또는 1년으로 할 수 있다.

81. (비유동화상품의 순JTD)

 가. 비유동화상품의 순JTD는 익스포져의 만기를 고려하여 80.에 따라 총JTD를 조정하고, 차주가 같은 매입 익스포져
와 매도 익스포져의 총JTD를 상쇄하여 산출한다. 다만, 매입 익스포져가 매도 익스포져에 비하여 상환순위가 우
선이거나 같아야 상쇄할 수 있다.42)

 나. <별표3>88. 및 89.의 요건을 모두 충족하는 보증부 채권의 경우, 가.에서 차주가 아닌 보증인에 대한 익스포져로 

39) 예를 들어, 만기까지 EUR 표시 이자와 USD 표시 이자를 교환하며 특정 차주의 부도 시 종료되는 신용 및 외환 하이브리드 

옵션이 내재된 스왑이 있다.

40) 파생상품 익스포져는 기초자산이 아니라 파생상품의 만기를 이용하여 조정해야 한다.

41) 예를 들어, 만기가 6개월인 익스포져의 총JTD는 0.5를 곱하여 조정한다.

42) 예를 들어, 채권 매입 익스포져와 주식 매도 익스포져의 총JTD는 상쇄할 수 있으나 주식 매입 익스포져와 채권 매도 익스포

져의 총JTD는 상쇄할 수 없다.

상품 유형 명목원금 이미 발생한 누적 시가평가 손익
채권 매입 액면금액 시장가치 － 액면금액
CDS 매도 명목원금 － 시장가치

채권 콜옵션 매입 0 시장가치
채권 풋옵션 매도 명목원금 행사가격 － 시장가치 － 명목원금



대체하여 보증인의 다른 익스포져와 총JTD를 상쇄할 수 있다.

82. (비유동화상품의 버킷･위험가중치･헤지효과율)

 가. 비유동화상품의 버킷은 다음과 같다.

  (1) 기업

  (2) 정부

  (3) 지방정부･지방자치단체

 나. 비유동화상품의 위험가중치는 다음 표에 따라 적용한다. 다만, <별표3>29.나.의 대한민국 정부(한국은행을 포함한
다), <별표3>30.의 국제결제은행 등, <별표3>31.가.의 국내 지방자치단체, <별표3>34.나.의 국제개발은행 익스포
져는 위험가중치 0%를 적용할 수 있으며, <별표3>29.다.의 해외 정부(중앙은행을 포함한다) 익스포져는 해당 국
가의 감독당국이 정하는 위험가중치를 적용할 수 있다.

 다. 비유동화상품의 버킷 에 대한 헤지효과율 는 다음 식에 따라 산출한다.

83. (지수상품･집합투자증권의 처리)

 가. 73.가.에 따라 처리하는 지수상품･복수 기초자산 상품은 동일하게 기초자산접근법을 적용하여 부도리스크 소요자
기자본을 산출해야 한다.

 나. 집합투자증권은 다음에 따라 처리해야 한다.

  (1) 74.나.(1)에 따라 처리하는 집합투자증권은 동일하게 약정서기반접근법을 적용하여, 허용되는 투자대상과 투자한
도를 고려했을 때 부도리스크 소요자기자본이 최대로 산출(적용할 수 있는 위험가중치가 복수인 경우 최댓값을 
적용한다)되는 가상 포트폴리오로 처리한다.43)

43) 예를 들어, 투기등급채권 또는 부실채권에 우선적으로 투자하는 집합투자증권은 허용되는 투자대상 중 표준신용등급이 낮은 

순서대로 투자한도만큼 보유한다고 가정해야 한다.

표준신용등급 AAA AA A BBB BB B CCC 무등급 부도
위험가중치 0.5% 2% 3% 6% 15% 30% 50% 15% 100%

 
∈ 

  
∈ 




∈ 



- ∈  : 버킷 의 양수인 순JTD
- ∈  : 버킷 의 음수인 순JTD



  (2) 74.나.(2)에 따라 처리하는 집합투자증권은 무등급 지분상품으로 처리한다.

84. (비유동화상품의 부도리스크 소요자기자본)

 가. 비유동화상품의 부도리스크 소요자기자본은 모든 버킷 단위의 소요자기자본을 단순 합산하여 산출한다.

 나. 가.의 버킷 단위의 소요자기자본 는 버킷 의 모든 순JTD를 다음 식에 따라 합산하여 산출한다. 이 경우 버
킷 , 위험가중치  및 헤지효과율 는 82.에 따라 결정한다.

제3관 유동화상품(CTP 제외)의 부도리스크 소요자기자본

85. (유동화상품(CTP 제외)의 총JTD) 유동화상품(CTP 제외)의 총JTD는 해당 상품의 시장가치이다.44)

86. (유동화상품(CTP 제외)의 순JTD)

 가. 유동화상품(CTP 제외)의 순JTD는 익스포져의 만기를 고려하여 80.에 따라 총JTD를 조정하고, 기초자산과 트렌치
가 모두 같은 매입 익스포져와 매도 익스포져의 총JTD를 상쇄하여 산출한다. 이 경우 손실시작점과 손실종료점이 
모두 같은 두 트렌치는 같은 트렌치로 본다.

 나. 가.에도 불구하고 다음 경우에 해당하는 매입 익스포져와 매도 익스포져의 총JTD는 상쇄할 수 있다.

  (1) 여러 익스포져를 분해･합성하여 다른 익스포져를 완전히 복제할 수 있는 경우

  (2) 유동화상품이 아닌 단일 기초자산 상품 또는 지수상품의 익스포져를 분해･합성하여 유동화상품의 익스포져를 완
전히 복제할 수 있는 경우. 이 경우 해당 단일 기초자산 상품 또는 지수상품은 비유동화상품의 부도리스크 소요
자기자본 산출대상에서 제외해야 한다.

87. (유동화상품(CTP 제외)의 버킷･위험가중치･헤지효과율)

 가. 유동화상품(CTP 제외)의 버킷은 다음에 따라 결정한다.

  (1) 유동화상품(CTP 제외)의 버킷은 다음에 따라 정의된다.

44) 유동화상품은 위험가중치에 부도 시 손실률이 반영되기 때문에 총JTD에서 이를 반영하지 않는다.

  max ∈     
∈  



- ∈  : 버킷 의 양수인 순JTD
- ∈  : 버킷 의 음수인 순JTD



   (가) 일반기업(중소기업 제외)

   (나) 기타. 이 경우 다시 자산군(ABCP･자동차 대출 및 리스･RMBS･신용카드･CMBS･CLO･CDO스퀘어･중소기업･학
자금대출･기타 소매･기타 도매)과 지역(아시아･유럽･북아메리카･기타)에 따라 구분된다.

  (2) (1)(나)의 자산군･지역은 다음 요건을 모두 충족하여 결정해야 한다.

   (가) 시장에서 유동화상품의 자산군･지역을 그룹화할 때 통용되는 분류기준을 이용할 것

   (나) 하나의 익스포져는 하나의 버킷에만 할당하며, 자산군･지역이 같은 익스포져는 모두 같은 자산군･지역에 할당
할 것

   (다) 특정 자산군･지역에 할당할 수 없는 익스포져는 기타 자산군･지역에 할당할 것

 나. 유동화상품(CTP 제외)의 위험가중치는 만기를 1년으로 가정하고 <별표3>제4장에 따라 결정되는 위험가중치를 
12.5로 나누어 적용한다. 다만, 현물 유동화상품은 시장가치를 위험가중치가 적용된 순JTD의 상한으로 적용할 수 
있다.

 다. 유동화상품(CTP 제외)의 버킷 의 헤지효과율 는 82.다.의 비유동화상품의 경우와 같이 산출한다.

88. (유동화상품(CTP 제외)의 부도리스크 소요자기자본) 유동화상품(CTP 제외)의 부도리스크 소요자기자본은 84.의 비
유동화상품의 경우와 같이 산출한다.

제4관 유동화상품(CTP)의 부도리스크 소요자기자본

89. (유동화상품(CTP)의 총JTD) CTP에 포함되는 유동화상품과 헤지거래의 총JTD는 해당 상품의 시장가치이다.

90. (유동화상품(CTP)의 순JTD)

 가. 유동화상품(CTP)의 순JTD는 익스포져의 만기를 고려하여 80.에 따라 총JTD를 조정하고 만기를 제외한 다른 조건
이 모두 같은 매입 익스포져와 매도 익스포져의 총JTD를 상쇄하여 산출한다.

 나. NTD 신용파생상품은 손실시작점과 손실종료점이 다음 식과 같은 트렌치상품으로 처리해야 한다.

손실시작점 기초자산의수
   , 손실종료점 기초자산의수



 다. 가.에도 불구하고 다음 경우에 해당하는 매입 익스포져와 매도 익스포져의 총JTD는 상쇄할 수 있다.

  (1) 패밀리, 시리즈 및 트렌치가 모두 같은 지수상품(지수 트렌치를 포함한다)

  (2) 정형 유동화상품45)의 익스포져를 가치평가모형을 이용하여 단일 기초자산 상품의 익스포져로 분해하여 다른 익



스포져를 완전히 복제할 수 있는 경우. 이 경우 가치평가모형을 이용하여 분해된 단일 기초자산 상품의 총JTD는 
해당 단일 기초자산의 부도와 부도 시 손실률이 100%임을 가정했을 때 가치평가모형으로 산출된 유동화상품의 
손실로 산출해야 하며, 분해된 모든 익스포져의 총JTD의 합은 분해 전 익스포져의 총JTD와 일관성이 있어야 한
다.

  (3) 지수상품의 여러 익스포져를 분해･합성하여 패밀리와 시리즈가 같은 지수상품의 다른 익스포져를 완전히 복제할 
수 있는 경우46)

  (4) 단일 기초자산의 익스포져를 합성하여 지수상품의 익스포져를 완전히 복제할 수 있는 경우.47) 이 경우 부분적으
로 복제할 수 있으면 복제되는 부분만 상쇄하고 잔여 부분을 별도 익스포져로 처리할 수 있다.48)

91. (유동화상품(CTP)의 버킷･위험가중치･헤지효과율)

 가. 유동화상품(CTP)의 버킷은 CDX North America IG, iTraxx Europe IG, CDX HY, iTraxx XO, LCDX, iTraxx 
LevX, Asia Corp, Latin America Corp, Other Regions Corp, Major Sovereign(G7, 서유럽) 및 Other 
Sovereign 등 개별 지수이다.

 나. 유동화상품(CTP)의 위험가중치는 트렌치상품이면 82.나.의 비유동화상품의 경우와 같이, 그렇지 않으면 87.나.의 
유동화상품(CTP 제외)의 경우와 같이 산출한다.

 다. 유동화상품(CTP)의 헤지효과율은 버킷을 구분하지 않고 모든 순JTD에 대하여 82.다.의 비유동화상품의 경우와 같
이 산출한다.

92. (유동화상품(CTP)의 부도리스크 소요자기자본)

 가. 유동화상품(CTP)의 부도리스크 소요자기자본 는 모든 버킷 단위의 소요자기자본 를 다음 식에 따
라 합산하여 산출한다.

  max max  min 

 나. 가.의 버킷 단위의 소요자기자본 는 버킷 의 모든 순JTD를 다음 식에 따라 합산하여 산출한다. 이 경우 버
킷 , 위험가중치  및 헤지효과율 는 91.에 따라 결정한다.49)

45) 예를 들어, 정형 CDO, 지수 트렌치상품 및 비스포크 유동화상품 등이 정형 유동화상품에 해당하며 CDO 스퀘어 등은 비정

형 유동화상품에 해당한다. 비정형 유동화상품의 익스포져를 가치평가모형을 이용하여 단일 기초자산 상품의 익스포져로 분

해하여 다른 익스포져와 상쇄하는 것은 허용되지 않는다.

46) 예를 들어, 10~15% 트렌치상품의 매입 익스포져와 10~12% 및 12~15% 트렌치상품의 매도 익스포져는 상쇄할 수 있다. 

그리고 지수상품의 매입 익스포져와 이를 완전히 복제하는 여러 트렌치상품의 대한 매도 익스포져는 상쇄할 수 있다. 다만, 

지수의 패밀리와 시리즈가 같아야 한다.

47) 예를 들어, 특정 지수를 완전히 복제하는 여러 단일 기초자산 상품의 매입 익스포져와 해당 지수상품의 매도 익스포져는 상

쇄할 수 있다.

48) 예를 들어, 125개 기초자산의 지수 매입 익스포져와 124개 기초자산을 적절히 복제하는 매도 익스포져는 상쇄할 수 있으며, 

이 경우 상쇄 후 나머지 1개 기초자산 익스포져에 대해서만 소요자기자본을 산출한다.

49) 비유동화상품 및 유동화상품(CTP 제외)과 달리 유동화상품(CTP)은 하한을 적용하지 않기 때문에 버킷 단위의 소요자기자본



제4절 잔여리스크 소요자기자본

93. (잔여리스크 소요자기자본의 산출대상) 잔여리스크 소요자기자본은 다음 상품을 대상으로 산출해야 한다.

  (1) 비정형 기초자산 상품: 기초자산이 민감도방법에 의한 소요자기자본과 부도리스크 소요자기자본 산출대상이 아닌 
상품50)

  (2) 기타 잔여리스크 상품: 다음 중 어느 하나에 해당하는 상품

   (가) 베가･커버쳐리스크 소요자기자본 산출대상이고, 유한개의 단일 기초자산 정형 옵션의 일차결합에 의해서도 손
익구조가 완전히 복제되지 않는 상품

   (나) CTP에 포함되는 상품. 다만, 36.다.의 헤지거래는 제외한다.

94. (기타 잔여리스크 간주 상품 등)

 가. 다음 리스크와 관련되는 상품은 기타 잔여리스크 상품으로 본다.51)

  (1) 갭리스크: 기초자산의 작은 변동에도 베가 민감도가 크게 변동하여 불완전 헤지를 야기하는 리스크

  (2) 상관관계리스크: 복수 기초자산 상품의 가치에 영향을 미치는 상관관계가 변동하는 리스크

  (3) 행동리스크: 옵션의 행사 및 대출의 조기상환 등 의사결정과 관련된 리스크

 나. 다음 리스크와 관련되는 상품일지라도 반드시 잔여리스크 소요자기자본 산출대상인 것은 아니다.

  (1) 최저가인도옵션리스크

  (2) 스마일리스크

이 음수가 될 수 있다.

50) 예를 들어, 장수리스크･기후변화･자연재해･미래 실현변동성 등이 있다.

51) 예를 들어, 다음 상품이 해당 리스크와 관련된다.

 ① 갭리스크: 배리어옵션 등 경로의존형 옵션, 아시아형 옵션, 디지털옵션 등

 ② 상관관계리스크: 바스켓옵션, 베스트오브옵션, 스프레드옵션, 베이시스옵션, 버뮤다형 옵션, 콴토옵션 등

 ③ 행동리스크: 소매고객이 조기상환권을 갖는 채권

  
∈ 

    
∈  

 

- ∈  : 버킷 의 양수인 순JTD
- ∈  : 버킷 의 음수인 순JTD



  (3) 지수옵션과 같은 복수 기초자산 유럽형･미국형 정형 옵션과 해당 옵션의 일차결합으로 복제할 수 있는 옵션의 
상관관계리스크

  (4) 오직 배당만이 기초자산인 것이 아닌 파생상품의 배당리스크

 다. 다음 상품은 잔여리스크 소요자기자본 산출대상에서 제외할 수 있다.

  (1) 제3자와의 거래와, 해당 거래와 완전히 매치되는 백투백 거래

  (2) 비정형 기초자산 상품이 아니며, 상장되었거나 적격 중앙청산소를 통한 상품

95. (지수상품･집합투자증권의 처리)

 가. 지수상품과 복수 기초자산 상품은 그 밖의 상품과 동일하게 93.(1) 또는 (2) 중 어느 하나에 해당하는 경우에만 
잔여리스크 소요자기자본 산출대상이다.

 나. 74.나.(1)에 따라 처리하는 집합투자증권은 약정서기반접근법을 적용하여 허용되는 투자한도까지 잔여리스크 소요
자기자본 산출대상으로 처리해야 한다.

96. (잔여리스크 소요자기자본의 산출방법) 잔여리스크 소요자기자본은 다음에 따라 산출대상별 명목원금에 위험가중치
를 적용하고, 이를 단순 합산하여 산출한다.

  (1) 비정형 기초자산 상품은 1.0%를 적용한다.

  (2) 기타 잔여리스크 상품은 0.1%를 적용한다.

제7장 시장리스크 간편법

제1절 개요

97. (간편법에 의한 소요자기자본의 구조)

 가. 간편법에 의한 시장리스크 소요자기자본은 금리･주식･외환･일반상품리스크 소요자기자본으로 구분된다.

 나. 가.의 각 소요자기자본은 다시 다음 소요자기자본으로 구분된다. 다만, 외환･일반상품리스크 소요자기자본의 경우 
개별리스크 소요자기자본은 제외한다.

  (1) 일반시장리스크 소요자기자본: 금리･주가･환율･일반상품 가격 등의 비우호적인 변동으로 발생할 수 있는 선형 손
실에 대한 소요자기자본

  (2) 개별리스크 소요자기자본: 채무상품･지분상품의 발행자 관련 요인으로 발생할 수 있는 손실에 대한 소요자기자본



  (3) 옵션리스크 소요자기자본: 금리･주가･환율･일반상품 가격 등의 비우호적인 변동으로 발생할 수 있는 비선형 손실
에 대한 소요자기자본

98. (간편법에 의한 소요자기자본의 산출방법)

 가. 간편법에 의한 시장리스크 소요자기자본은 제2절부터 제5절까지 및 제6절에 따라 산출되는 리스크 종류별 소요자
기자본을 이용하여 다음 식에 따라 산출한다.

 나. 간편법에 의한 시장위험가중자산은 가.에 따라 산출되는 소요자기자본에 12.5를 곱하여 산출한다.

99. (간편법에 의한 소요자기자본의 산출대상)

 가. 시장리스크 중 금리리스크 산출대상 포지션은 은행의 트레이딩계정 포지션 중 다음 각 호의 어느 하나에 해당하
는 것으로 한다.

  (1) 고정 또는 변동금리부 채권, 유통 양도성예금증서, 기업어음 및 채권과 유사한 가격변동을 나타내는 전환사채52)･
우선주･수익증권53) 및 그 밖의 금리 관련 금융상품의 매입 및 매도포지션(대여유가증권54)을 포함한다)

  (2) 기초자산이 (1)에 해당하는 파생상품 포지션

 나. 시장리스크 중 주식리스크 산출대상 포지션은 은행의 트레이딩계정 포지션 중 다음 각 호의 어느 하나에 해당하
는 것으로 한다.

  (1) 주식, 주식예탁증서, 주식과 유사한 가격변동을 나타내는 전환증권･수익증권, 주식매매에 관한 약정 및 그 밖의 
주식 관련 금융상품의 매입 및 매도포지션(금리포지션으로 처리되는 전환권이 없는 우선주는 제외한다)

52) 전환사채가 전환권 행사기간 내에 있고 전환사채의 시장가격이 기초주식의 시장가격을 10% 이상 초과하는 경우에는 채권으

로 처리하고 그렇지 않으면 주식으로 처리한다.

53) 수익증권은 주식편입비율과 수익증권의 변동성 간 상관관계 분석에 따라 주식포지션 또는 금리포지션으로 구분 처리할 수 

있으나 어떠한 경우에도 수익증권의 시장리스크 산출을 위해 사용하고자 하는 방법은 합리적이고 일관성이 있어야 한다.

54) 대여유가증권, 환매조건부채권매도 등의 경우 은행이 대여기간 동안 증권을 계속적으로 보유하고 있는 것과 동일하므로 이들

에 대해서도 시장리스크를 산출해야 한다.

리스크 종류 금 리 주 식 외 환
조정계수 1.30 3.50 1.20

소요자기자본  금리금리  주식주식  외환외환  일반상품일반상품

-  : 리스크 종류별 소요자기자본

-  : 리스크 종류별 조정계수. 이 경우 다음 표에 따라 결정한다.



  (2) 기초자산이 (1)에 해당하는 파생상품 포지션

 다. 시장리스크 중 외환리스크 산출대상 포지션은 은행이 보유한 통화별 외환포지션과 금포지션으로 한다.

 라. 시장리스크 중 일반상품리스크 산출대상 포지션은 은행이 보유한 포지션 중 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 
것으로 한다.

  (1) 농산물･축산물･수산물･임산물･광산물(금 제외)･에너지 및 그 밖의 일반상품 관련 금융상품의 매입 및 매도포지션

  (2) 기초자산이 (1)에 해당하는 파생상품 포지션

제2절 금리리스크 소요자기자본

100. (금리리스크 소요자기자본) 금리포지션의 시장리스크에 대한 소요자기자본은 통화별로 산출한 개별리스크와 일반
시장리스크를 합산한 금액으로 한다. 다만, 99.가.(2)에 의한 파생상품 포지션 중 옵션 관련 포지션은 제6절에 따
라 시장리스크를 산출한다.

101. (금리 일반시장리스크 소요자기자본)

 가. 일반시장리스크는 만기법 또는 듀레이션법을 사용하여 통화별로 산출한다. 다만, 듀레이션법을 사용하고자 하는 
경우에는 감독원장의 승인을 받아야 한다.

 나. 은행은 각 통화별로 만기표를 작성하여 통화별 일반시장리스크 소요자기자본을 산출하고, 이를 상쇄없이 단순 합
산하여 총 일반시장리스크 소요자기자본을 산출해야 한다.

 다. 은행은 중요통화가 아닌 통화55)에 대해서는 나.에도 불구하고 통화별로 별도의 일반시장리스크를 산출하지 않고 
하나의 만기표에서 산출할 수 있다. 다만, 각 통화의 기간별 순매입 또는 순매도포지션을 해당 기간대에 함께 배
분하되 같은 기간대에 배정된 통화별 순포지션은 매입 및 매도포지션 간 상쇄없이 절대값으로 합산하여 기간대별 
단일 총포지션을 산출한 후 104.나.의 자본할당률을 적용하여 일반시장리스크를 산출해야 한다.

102. (만기법)

 가. 만기법에 의한 금리 일반시장리스크는 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 금리 관련 매입 및 매도포지션에 대하여 잔여만기(변동금리상품은 차기 금리변경일까지의 잔여기간)에 따라 104.
가.의 기간대 및 소그룹에 배정하고, 기간대별 위험가중치를 곱하여 가중 매입 또는 매도포지션을 산출한다.

  (2) 가중 매입 또는 매도포지션을 대상으로 나.에 따라 순포지션과 상쇄분에 대한 자본할당액을 산출하여 합산한 금
액을 일반시장리스크로 한다.

55) 은행은 각 통화별 금리포지션을 포지션 규모 순으로 누적포지션을 산출하여 전체 누적 금리포지션의 90%에 달할 때까지 해

당 통화는 중요 통화로, 나머지 통화 포지션 규모가 미미한 통화로 구분할 수 있다.



 나. 가.에서 순포지션과 상쇄분에 대한 자본할당액은 다음에 따라 산출한다.

  (1) 순포지션: 각 기간대의 가중 매입포지션 합계액과 가중 매도포지션 합계액의 차액

  (2) 상쇄분에 대한 자본할당액: 다음 금액의 합계액

   (가) 동일 기간대 내 상쇄분에 대한 자본할당액: 동일 기간대의 가중 매입포지션과 매도포지션을 상쇄하고, 기간대
별 상쇄되는 포지션 가액에 10%를 곱하여 구한 금액의 합계액

 
   (나) 동일 소그룹 내 상쇄분에 대한 자본할당액: (가)에서 상쇄되지 않은 동일 소그룹의 가중 매입포지션과 매도포지

션을 상쇄하고, 상쇄되는 포지션 가액에 104.나.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 합계액

   (다) 인접 소그룹 간 상쇄분에 대한 자본할당액: (나)에서 상쇄되지 않은 소그룹 1의 가중 매입 또는 매도포지션에 
대해서는 소그룹 2의 반대되는 포지션과 상쇄하고, 소그룹 2의 가중 매입 또는 매도포지션에 대해서는 소그룹 
3의 반대되는 포지션과 상쇄하여, 상쇄되는 포지션 가액에 104.나.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 합계액

   (라) 소그룹 1과 소그룹 3 간 상쇄분에 대한 자본할당액: (다)에서 상쇄되지 않은 소그룹 1의 가중 매입 또는 매도
포지션에 대하여 소그룹 3의 반대되는 포지션을 상쇄하여, 상쇄되는 포지션 가액에 104.나.의 자본할당률을 곱
하여 구한 금액

103. (듀레이션법)

 가. 듀레이션법에 의한 금리 일반시장리스크는 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 금리 관련 매입포지션 또는 매도포지션에 대하여 수정 듀레이션에 따라 104.가.의 기간대 및 소그룹에 배정하고, 
수정 듀레이션 및 기간대별 상정 금리변동폭을 곱하여 매입 또는 매도포지션에 대한 가치변동 규모를 산출한다.

  (2) 매입 또는 매도포지션에 대한 가치변동 규모를 대상으로 순포지션과 상쇄분에 대한 자본할당액을 산출하여 합산
한 금액을 일반시장리스크로 한다.

 나. 가.에서 순포지션과 상쇄분에 대한 자본할당액은 다음에 따라 산출한다.

  (1) 순포지션: 각 기간대의 매입포지션의 가치변동 규모의 합계액과 매도포지션의 가치변동 규모의 합계액의 차액

  (2) 상쇄분에 대한 자본할당액: 다음 금액의 합계액

   (가) 동일 기간대 내 상쇄분에 대한 자본할당액: 동일 기간대의 매입포지션과 매도포지션의 가치변동 규모를 상쇄하
고, 기간대별 상쇄되는 포지션의 가치변동 규모에 5%를 곱하여 산출한 금액의 합계액

   (나) 동일 소그룹 내 상쇄분에 대한 자본할당액: (가)에서 상쇄되지 않은 동일 소그룹의 매입포지션과 매도포지션의 
가치변동 규모를 상쇄하고, 상쇄되는 포지션의 가치변동 규모에 104.나.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 
합계액



   (다) 인접 소그룹 간 상쇄분에 대한 자본할당액: (나)에서 상쇄되지 않은 소그룹 1의 매입 또는 매도포지션의 가치
변동 규모에 대해서는 소그룹 2의 반대되는 포지션에 대한 가치변동 규모와 상쇄하고, 소그룹 2의 매입 또는 
매도포지션의 가치변동 규모에 대해서는 소그룹 3의 반대되는 포지션에 대한 가치변동 규모와 상쇄하여, 상쇄
되는 포지션의 가치변동 규모에 104.나.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 합계액

   (라) 소그룹 1과 소그룹 3 간 상쇄분에 대한 자본할당액: (다)에서 상쇄되지 않은 소그룹 1의 매입 또는 매도포지션
에 대하여 가치변동 규모에 대하여 소그룹 3의 반대되는 포지션에 대한 가치변동 규모를 상쇄하여, 상쇄되는 
포지션의 가치변동 규모에 104.나.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액

104. (만기표)

 가. 만기법 또는 듀레이션법에서 기간대, 위험가중치 및 상정 금리변동폭은 다음 표와 같다.

 나. 만기법 또는 듀레이션법에서 소그룹 내 또는 소그룹 간 상쇄분에 대한 자본할당액을 산출하기 위한 자본할당률은 
다음 표와 같다.

소그룹
기간대

위험가중치 상정 금리변동폭만기법에서
이표금리 ≥ 3%

소그룹 1

1개월 이하 1개월 이하 0.00% 100bp
1~3개월 1~3개월 0.20% 100bp
3~6개월 3~6개월 0.40% 100bp
6~12개월 6~12개월 0.70% 100bp

소그룹 2
1.0~1.9년 1~2년 1.25% 90bp
1.9~2.8년 2~3년 1.75% 80bp
2.8~3.6년 3~4년 2.25% 75bp

소그룹 3

3.6~4.3년 4~5년 2.75% 75bp
4.3~5.7년 5~7년 3.25% 70bp
5.7~7.3년 7~10년 3.75% 65bp
7.3~9.3년 10~15년 4.50% 60bp
9.3~10.6년 15~20년 5.25% 60bp
10.6~12년 20년 초과 6.00% 60bp
12~20년 - 8.00% 60bp

20년 초과 - 12.50% 60bp

소그룹
자본할당률

동일 소그룹 내 인접 소그룹 간 소그룹 1과 3 간

소그룹 1 40% 40%



105. (금리 개별리스크 소요자기자본)

 가. 개별리스크는 매입 또는 매도포지션인지 여부와 관계없이 각 증권에 대하여 산출하며, 시가로 평가된 각 금리포지
션에 표준신용등급 및 잔여만기에 따라 다음 표의 위험가중치를 곱하여 산출한다.

 나. 정부발행채권은 각국 중앙정부 및 중앙은행, 국내 지방자치단체, 국내 공공기관 발행채권을 말한다. 다만, 가.에도 
불구하고 대한민국 정부(한국은행을 포함한다) 및 지방공공단체가 발행한 원화표시채권에 대해서는 0%의 위험가
중치를 적용한다.

 다. 우량채권은 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 채권을 말한다.

  (1) 둘 이상의 적격 신용평가기관에 의하여 투자등급으로 평가된 채권

  (2) 하나의 적격 신용평가기관에 의하여 투자등급으로 평가되고 다른 어떠한 적격 신용평가기관에 의해서도 투자등
급 미만으로 평가되지 않은 채권

  (3) 무등급채권으로서 다음 각 호의 요건을 모두 충족하는 채권

   (가) 발행자가 상장기업이거나 공인된 증권거래소에 상장된 발행채권을 가지고 있을 것

   (나) 감독원장의 승인을 받은 신용평가시스템에서 산출된 무등급채권의 부도율이 투자등급의 부도율 이하일 것

소그룹 2 30% 100%
40%소그룹 3 30%

구 분 표준신용등급 잔여만기 위험가중치

정부발행채권

AAA~AA- - 0.00%

A+~BBB-
 6개월 이하 0.25%
 6~24개월 1.00%

 24개월 초과 1.60%
BB+~B- - 8.00%
B- 미만 - 12.00%
무등급 - 8.00%

우량채권 -
 6개월 이하 0.25%
 6~24개월 1.00%

 24개월 초과 1.60%

그 밖의 경우
BB+~BB- - 8.00%
BB- 미만 - 12.00%

무등급 - 8.00%



 라. 감독원장은 특정 채권의 개별리스크가 현저히 과소 산출된다고 판단되는 경우 은행에 다음 처리를 요구할 수 있
다.

  (1) 해당 채권에 더 높은 개별리스크 위험가중치 부여

  (2) 포지션의 상쇄 제한

106. (유동화상품의 처리) 유동화상품은 순포지션에 <별표3>제4장에서 정하는 위험가중치를 12.5로 나눈 것을 적용하
여 개별리스크 소요자기자본을 산출한다.

107. (유동화상품 등의 개별리스크 소요자기자본의 상한)

 가. 개별 신용파생상품 또는 유동화 포지션의 개별리스크 소요자기자본은 다음에 따라 최대손실가능액을 상한으로 적
용할 수 있다.

  (1) 매입포지션의 최대손실가능액: 모든 기초자산에서 회수율 0%의 부도가 발생할 때 가치변동

  (2) 매도포지션의 최대손실가능액: 모든 기초자산의 부도 가능성이 즉시 제거될 때 가치변동

 나. 가.의 최대손실가능액은 개별 포지션에 대하여 산출･적용해야 한다.

108. (신용파생상품을 이용한 개별리스크 상쇄)

 가. 헤지 대상 포지션과 신용파생상품의 가치변화가 헤지하고자 하는 신용사건의 발생에 대하여 항상 반대방향으로 
동일하게 움직이면서 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 경우는 해당 포지션들의 개별리스크를 완전 상쇄할 수 
있다.

  (1) 헤지 대상 포지션과 신용파생상품의 기초자산이 동일한 경우

  (2) 헤지 대상 포지션이 총수익스왑에 의하여 헤지되고(또는 그 반대의 경우) 해당 파생상품의 기초자산과 헤지 대상 
포지션이 정확히 대응되는 경우(만기는 제외한다)

 나. 헤지 대상 포지션과 신용파생상품의 가치변화가 헤지하고자 하는 신용사건의 발생에 대하여 그 변동금액은 동일
하지 않지만 항상 반대방향으로 움직이면서 다음 요건을 모두 충족하는 경우는 개별리스크가 큰 포지션의 개별리
스크 중 80%와 다른 포지션의 개별리스크를 서로 상쇄할 수 있다.

  (1) 헤지 대상 포지션이 신용부도스왑 또는 신용연계채권으로 헤지되는 경우(또는 그 반대의 경우)

  (2) 신용파생상품과 기초자산의 만기가 일치

  (3) 신용파생상품의 기초자산과 헤지 대상 포지션의 통화가 일치



  (4) 신용파생상품의 신용사건, 결제방법 등 주요 계약 조건으로 인한 신용파생상품의 가격변동이 헤지 대상 포지션의 
가격변동과 큰 차이가 발생하지 않는 경우

 다. 헤지 대상 포지션과 신용파생상품의 가치변화가 항상 반대방향으로 움직이면서 다음 각 호의 어느 하나에 해당하
는 경우는 개별리스크가 큰 포지션에 대한 개별리스크만 산출하고 다른 포지션의 개별리스크는 상쇄할 수 있다.

  (1) 가.(2)에 해당하는 경우로서 헤지 대상 포지션이 총수익스왑의  기초자산과 일치하지 않는 경우. 다만, <별표
3>90.(5)의 요건을 충족해야 한다.

  (2) 가.(1) 또는 나.에 해당하는 경우로서 파생상품의 신용보장 부분과 헤지 대상 포지션 간의 통화 또는 만기가 불일
치하는 경우

  (3) 나.에 해당하는 경우로서 헤지 대상 포지션과 신용파생상품의 기초자산이 불일치하지만 파생상품계약서상 기초자
산이 인도 가능한 자산으로 포함되는 경우

109. (NTD 신용파생상품의 개별리스크 소요자기자본)

 가. NTD 신용파생상품 중 1차부도종결조건(이하 "FTD"(first-to-default)라 한다) 신용파생상품은 다음에 따라 처리한
다.

  (1) FTD 신용파생상품의 개별리스크 소요자기자본은 다음 중 작은 값을 적용한다.

   (가) 바스켓에 있는 기초자산 각각의 개별리스크 소요자기자본의 합

   (나) 해당 신용파생상품의 계약금액

  (2) 은행이 FTD 신용파생상품 바스켓 내 기초자산에 포함되는 자산 중 하나를 보유하고 있고 해당 신용파생상품이 
해당 자산의 리스크를 헤지할 경우, 은행은 해당 자산의 개별리스크 소요자기자본 및 해당 신용파생상품의 개별
리스크 소요자기자본 산출시 헤지된 부분을 각각 제외할 수 있다. 이 경우 은행이 FTD 신용파생상품 바스켓 내 
기초자산에 포함되는 복수의 자산을 보유하고 있으면 상쇄는 개별리스크 소요자기자본이 가장 작은 하나의 기초
자산에 대하여만 적용한다.

 나. FTD가 아닌 NTD 신용파생상품은 다음에 따라 처리한다.

  (1) FTD가 아닌 NTD 신용파생상품의 개별리스크 소요자기자본은 다음 중 작은 값을 적용한다.

   (가) 바스켓에 있는 기초자산 각각의 개별리스크 소요자기자본의 합. 다만, 개별리스크 소요자기자본이 가장 작은 
(N － 1)개 자산은 제외한다.

   (나) 해당 신용파생상품의 계약금액



  (2) FTD가 아닌 NTD 신용파생상품에 대해서는 은행이 보유한 다른 자산과의 개별리스크 소요자기자본을 상쇄 할 
수 없다.

 다. 적격 신용평가기관의 신용등급이 존재하는 경우 순포지션에 <별표3>제4장에서 정하는 위험가중치를 12.5로 나눈 
것을 적용하여 개별리스크 소요자기자본을 산출한다.

 라. 은행은 매입 또는 매도포지션인지와 무관하게 NTD 신용파생상품의 순포지션에 대하여 소요자기자본을 산출해야 
한다.

110. (금리 관련 파생상품의 처리)

 가. 금리 관련 파생상품은 기초자산의 포지션으로 변환하여 101. 및 105.에 따라 개별리스크 및 일반시장리스크를 산
출한다.

 나. 금리스왑, 통화스왑, FRA(forward rate agreements), 선도환, 금리선물 및 금리지수선물은 개별리스크 산출대상
에서 제외한다. 다만, 기초자산이 특정 채권인 선물 또는 특정 채권 관련 지수선물인 경우에는 105.에 따라 개별
리스크를 산출한다.

 다. 선물 및 선도거래의 경우 정부 발행 채권의 매입 및 매도포지션의 결합으로 처리한다.56) 회사채지수선물의 경우, 
포지션은 해당 지수를 구성하는 기초자산 포트폴리오의 시가로 포지션을 산출한다.

 라. 스왑은 다음에 따라 처리한다.

  (1) 스왑은 적절한 만기를 가지는 두 개의 정부발행채권 포지션의 결합으로 처리한다.57)

  (2) 주가지수 변동을 대가로 고정금리 또는 변동금리를 수수하는 경우에는 금리부문은 금리변경일을 기준으로 104.
가.의 기간대에 배정하고 주가지수부문은 주식포지션에 배정한다.

  (3) 통화스왑의 경우에는 통화별로 104.가.의 기간대에 배정한다.

111. (파생상품 관련 포지션 간의 상쇄)

 가. 발행인, 이표금리, 표시통화 및 만기 등이 일치하는 동일한 금리 관련 상품에 대한 매입 및 매도포지션은 완전히 
상쇄하여 시장리스크 산출대상에서 제외할 수 있다.

 나. 선물 또는 선도 거래의 포지션과 이와 일치되는 기초자산의 반대 포지션은 상쇄하여 시장리스크 산출대상에서 제
외할 수 있다. 다만, 선물 또는 선도 거래의 계약이행 조건상 일정 범위의 기초자산을 인도할 수 있는 경우에는 
매도자에게 가장 유리한 기초자산(cheapest-to-deliver)만 상쇄하여 시장리스크 산출대상에서 제외할 수 있다.

56) 예를 들어, 6월에 시작하는 3개월물 금리선물을 4월에 매입하였을 경우 5개월 만기의 정부발행채권을 매입하고 2개월 만기

의 정부발행채권을 매도한 것으로 처리한다.

57) 예를 들어, 변동금리를 수취하고 고정금리를 지급하는 스왑거래의 경우 차기 금리변경일을 만기로 하는 정부채를 매입하고 

스왑계약 종료일을 만기로 하는 정부채를 매도한 것으로 처리한다.



 다. 통화스왑 또는 선도환 포지션은 각 통화 포지션으로 분해하여 처리한다.

 라. 기초자산, 통화 및 금액이 일치하는 동일한 범주의 반대 포지션(델타 가중 포지션을 포함한다)은 다음 요건을 충
족할 때 상쇄할 수 있다.

  (1) 선물: 만기차가 7일 이내일 것

  (2) 스왑 및 FRA: 다음 요건을 모두 충족할 것

   (가) 변동금리에 대한 기초자산이 동일하고, 이표금리의 차이가 15bp 이내일 것

   (나) 잔여만기 또는 차기 금리변경일까지 잔여기간이 1개월 미만이면서 차기 금리변경일 또는 만기가 같거나, 1개월 
이상 1년 미만이면서 차기 금리변경일 또는 만기차가 7일 이내이거나, 또는 1년 이상이면서 차기 금리변경일 
또는 만기차가 30일 이내일 것

  (3) 선도 거래: (2)(나)의 요건을 충족할 것

112. (사전처리법)

 가. 은행은 111.가.부터 라.까지에도 불구하고 통화별 만기표에 배정할 포지션을 다음 방법(이하 "사전처리법"이라 한
다)을 사용하여 산출할 수 있다. 사전처리법은 모든 금리 관련 상품(옵션의 경우 델타 가중 포지션을 대상으로 한
다)에 대하여 적용할 수 있다.

  (1) 각 거래로부터 요구되는 현금흐름을 무이표금리를 사용하여 현재가치로 산출한 후 각각의 현재가치를 104.가.의 
무이표채에 대하여 적용되는 위험가중치를 곱하여 산출한 가중 포지션을 102.에 따라 일반시장리스크를 산출한
다. 이 경우 가중 포지션은 다른 금리 관련 포지션과 별도로 만기표를 작성해야 한다.

  (2) 각 거래로부터 요구되는 현금흐름을 무이표금리를 사용하여 현재가치로 산출한 후 각각의 현재가치를 104.가.의 
무이표채에 대하여 적용되는 상정 금리변동폭을 곱하여 가치변동 규모를 산출하고 이를 다른 금리 관련 포지션
과 함께 103.에 따라 일반시장리스크를 산출한다.

  (3) (1)과 (2)와 유사한 결과를 가져오는 그 밖의 방법

 나. 사전처리법을 적용하려는 은행은 다음 요건을 모두 충족해야 한다.

  (1) 은행은 사용하고자 하는 사전처리기법의 정확성에 대하여 감독원장으로부터 사전에 인정받을 것

  (2) 계산된 포지션은 금리변화에 대한 민감도를 충분히 반영하여 야 하며 적절한 기간대에 배정될 것

  (3) 하나의 만기표에 배정된 포지션들은 동일한 통화로 표시될 것



제3절 주식리스크 소요자기자본

113. (주식리스크 소요자기자본)

 가. 주식포지션의 시장리스크는 주식시장 또는 국가별로 주식포지션을 구분하여 개별리스크 및 일반시장리스크를 산
출하며, 이를 합산한 금액을 주식리스크에 대한 소요자기자본으로 한다. 다만, 99.나.(2)에 의한 파생상품 포지션 
중 옵션 관련 포지션은 제6절에 따라 시장리스크를 산출한다.

 나. 일반시장리스크는 매입포지션 합계와 매도포지션 합계의 차액의 절대값에 대하여 8%를 곱하여 산출한다.

 다. 개별리스크는 매입포지션과 매도포지션의 합계에 대하여 8%를 곱하여 산출한다.

114. (주식 관련 파생상품의 처리)

 가. 주식 관련 파생상품은 기초자산으로 변환하여 동일한 주식의 반대 포지션을 상쇄한 후의 순매도 또는 순매입포지
션에 대하여 113.에 따라 개별리스크 및 일반시장리스크를 산출한다. 다만, 주식선물 등의 반대 레그에서 발생하
는 금리･외환 익스포져는 각각 금리･외환리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 한다.

 나. 주식포지션은 다음에 따라 산출한다.

  (1) 개별 주식 관련 선물 또는 선도거래는 관련 주식의 시가로 포지션을 계산한다.

  (2) 주가지수 선물거래는 해당 지수를 구성하는 기초자산 포트폴리오의 시가로 포지션을 산출한다.

  (3) 주식스왑은 두 개의 포지션으로 인식한다.58)

115. (주가지수의 처리)

 가. 지수 관련 약정은 다음에 따라 처리한다.

  (1) 「금융투자업규정시행세칙」<별표5><표2>의 지수 관련 약정에 대해서는 순매입포지션 또는 순매도포지션에 대하여 
2%를 곱하여 산출한 금액을 개별리스크에 대한 소요자기자본으로 하고, 일반시장리스크에 대한 소요자기자본은 
113.나.에 따라 산출한다.

  (2) 「금융투자업규정시행세칙」<별표5><표2>의 지수가 아닌 지수 관련 약정은 지수를 그 구성 주식으로 분해하거나 
그 기초주식의 시장가치 합계액을 하나의 포지션으로 하여 처리한다. 지수 관련 약정을 하나의 포지션으로 처리
하는 경우에는 해당 포지션에 대하여 8%를 곱하여 산출한 금액을 개별리스크에 대한 소요자기자본으로 하고 일
반시장리스크에 대한 소요자기자본은 113.나.에 따라 산출한다.

58) 예를 들어, 특정 주가지수의 가치변동과 관련된 금액을 수취하고 다른 주가지수와 관련된 금액을 지불하는 경우 전자는 매입

포지션, 후자는 매도포지션으로 인식한다.



 나. 다음 중 어느 하나에 해당하는 선물 관련 차익거래에 대해서는 한쪽 지수거래에 대하여 2%를 곱하여 산출한 금
액을 가.(1)에 의한 개별리스크 소요자기자본으로 산출한다. 이 경우 다른 쪽 지수에 대한 포지션에 대해서는 개
별리스크와 일반시장리스크를 산출하지 않는다.

  (1) 동일지수에 대하여 다른 일자 또는 다른 시장에서 반대 포지션을 취하는 경우

  (2) 유사한 성격의 다른 지수에 대하여 같은 날에 반대 포지션을 취하는 경우로서 감독원장이 두 지수의 유사성을 
인정하는 경우

 다. 주가지수선물 포지션과 지수에 상응하는 주식바스켓을 이용하여 반대 포지션을 취하는 의도적인 차익거래는 다음 
중 어느 하나를 선택하여 소요자기자본을 산출할 수 있다.

  (1) 주가지수선물 포지션을 해당 지수를 구성하는 각각의 주식에 대한 명목 포지션으로 분해하여 이를 주식바스켓을 
구성하는 주식 중 일치하는 주식포지션과 상쇄한 후 남는 포지션을 은행의 국별 주식포트폴리오에 합산하여 
113.에 따라 개별리스크와 일반시장리스크를 산출한다.

  (2) 주식바스켓과 주가지수선물 포지션의 가치가 일치하는 경우에는 각각의 포지션에 대하여 2%를 곱하여 산출한 금
액을 시장리스크 소요자기자본으로 하고, 어느 한쪽의 포지션 가치가 다른 쪽 포지션 가치를 초과하는 경우 해
당 초과액에 대해서는 가.에 따라 소요자기자본을 산출한다. 이 경우 다음 요건을 모두 충족해야 한다.

   (가) 다른 포지션과 분리되어 별도로 관리될 것

   (나) 차익거래 목적으로 계획되고 매매･거래됨을 입증할 것

   (다) 주식의 바스켓 구성이 지수의 기초자산 주식포트폴리오의 90%이상을 대표할 것59)

116. (주식예탁증서의 처리) 주식예탁증서는 전환비용 감안 후 동일한 주식의 반대 포지션과 상쇄할 수 있다. 다만, 해
당 포지션에서 발생하는 외환 익스포져는 외환리스크 소요자기자본 산출대상에 포함해야 한다.

제4절 외환리스크 소요자기자본

117. (외환리스크 소요자기자본) 외환포지션에 대한 시장리스크 소요자기자본은 다음과 같이 산출한다.

  (1) 외환포지션을 통화별로 순매입포지션과 순매도포지션으로 나누어 각각의 포지션에 대하여 기준일 현재 관련 시
장의 현물환율을 적용하여 보고통화로 환산한다.

  (2) 금포지션은 전체 포지션을 표준측정단위로 표시한 후 순매입 또는 순매도포지션을 단위당 시장가격과 현물환율
을 적용하여 금액으로 산출한다.

59) 다음 중 어느 하나에 해당하는 경우 90% 이상을 대표하는 것으로 인정된다.

 ① 현물바스켓과 지수간의 직전 1년간의 상관관계가 90% 이상인 경우

 ② 각 주식의 현물바스켓 내의 비중과 지수 내의 비중 간 차이(percentage slippage)의 절댓값을 합계한 것이 10% 이내인 경

우



  (3) (1)의 통화별 순매입포지션의 합계액과 통화별 순매도포지션의 합계액 중 큰 금액과 (2)의 순매입 또는 순매도포
지션을 합한 금액에 8%를 곱하여 시장리스크에 대한 소요자기자본을 산출한다.

118. (통화별 순포지션)

 가. 116.가.(1)의 통화별 순매입 또는 순매도포지션은 다음 사항을 모두 합산하여 산출한다.

  (1) 「외국환거래업무 취급세칙」 제2-1조에 규정된 각 외국통화별 종합포지션

  (2) 대지급이 확실시되고 회수 불가능한 외화지급보증

  (3) 이미 완전히 헤지되어 있으나 현재까지 발생하지 아니한 미래의 순수입 또는 지불액

  (4) 통화옵션거래는 126.에 의하여 델타 가중 포지션으로 환산한 금액

 나. 복합통화 포지션은 그 자체를 개별통화로 취급하거나 구성 통화군을 분해하여 처리하며, 금포지션은 121.에 따라 
산출한다. 다만, 금선물 등의 반대 레그에서 발생하는 금리･외환 익스포져는 각각 금리･외환리스크 소요자기자본 
산출대상에 포함해야 한다.

 다. 은행은 현재까지 발생하지 아니 하였으나 미래에 수입 또는 지급의 발생이 기대되는 포지션으로 외환선도계약에 
의하여 완전히 헤지된 포지션을 시장리스크 산출대상에 포함시킬지 여부를 결정할 수 있다. 다만, 일관성 있는 기
준에 따라 이에 해당하는 모든 포지션을 시장리스크 산출대상에 포함시키거나 제외시켜야 한다.

 라. 선도거래의 경우 현물환율을 적용하여 평가하되, 은행이 관리회계상 순현재가치 사용 시 이를 사용할 수 있다.

제5절 일반상품리스크 소요자기자본

119. (일반상품리스크 소요자기자본)

 가. 일반상품포지션의 시장리스크에 대한 소요자기자본은 일반상품별로 일반상품포지션을 구분하여 일반시장리스크를 
산출하며, 이를 합산한 금액을 일반상품리스크에 대한 소요자기자본으로 한다. 다만, 99.라.(2)에 의한 파생상품 
포지션 중 옵션 관련 포지션은 제6절에 따라 시장리스크를 산출한다.

 나. 일반시장리스크는 만기사다리법 또는 간편법을 사용하여 일반상품별로 산출한다. 다만, 일반상품들 서로 간의 대
용관계가 밀접하고 적어도 1년 이상 가격의 상관관계가 0.9 이상 지속되는 경우, 감독원장의 승인을 받아 해당 
일반상품들을 동일한 일반상품으로 처리할 수 있다.

120. (간편법)

 가. 간편법에 의한 일반상품 일반시장리스크 소요자기자본은 다음 절차에 따라 산출한다.



  (1) 각 일반상품을 표준측정단위로 변환시킨 후, 현물환율을 적용하여 보고통화로 환산한다.

  (2) 매입 및 매도포지션의 상쇄 후 순포지션과 총포지션에 대하여 나.에 따라 자본할당액을 산출하여 합산한 금액을 
일반시장리스크로 한다.

 나. 가.에서 순포지션과 총포지션에 대한 자본할당액은 다음에 따라 산출한다.

  (1) 순포지션에 대한 자본할당액: 일반상품별로 매입 및 매도포지션 상쇄 후 잔여 순포지션에 15%의 위험가중치를 
곱하여 구한 금액

  (2) 총포지션에 대한 자본할당액: 일반상품별로 매입 및 매도포지션 각각에 3%의 위험가중치를 곱하여 합산한 금액

121. (만기사다리법)

 가. 만기사다리법에 의한 일반상품 일반시장리스크 소요자기자본은 다음 절차에 따라 산출한다.

  (1) 각 일반상품을 표준측정단위로 변환시킨 후, 현물환율을 적용하여 보고통화로 환산한다.

  (2) 매입 및 매도포지션을 잔여만기에 따라 다.의 기간대에 배정한 후 기간대별로 매입 및 매도포지션을 상쇄하고, 
남은 포지션은 차기 기간대로 이월시켜 해당 기간대의 포지션과 상쇄한다.

  (3) 최종 기간대까지 위의 과정을 반복하여 진행한 후, 나.에 따라 상쇄분과 순포지션에 대한 자본할당액을 산출하여 
합산한 금액을 일반시장리스크로 한다.

 나. 가.에서 순포지션과 상쇄분에 대한 자본할당액은 다음에 따라 산출한다.

  (1) 순포지션에 대한 자본할당액: 기간대별 포지션 상쇄 후, 최종 기간대의 잔여 순포지션에 대하여 15%의 위험가중
치를 곱하여 구한 금액

  (2) 상쇄분에 대한 자본할당액: 다음 금액의 합계액

   (가) 동일 기간대 내 상쇄분에 대한 자본할당액: 동일 기간대 내의 매입포지션 및 매도포지션을 상쇄하고, 상쇄되는 
매입 및 매도포지션 각각에 대하여 다.의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 합계액

   (나) 기간대별 잔여 순포지션에 대한 자본할당액: 동일 기간대별로 차기 기간대로 이월되는 잔여 순포지션에 대하여 
0.6%의 자본할당률을 곱하여 구한 금액의 합계액

 다. 만기사다리법에서 기간대와 자본할당률은 다음에 따라 결정한다.

기간대 자본할당률
1개월 이하(현물포함) 1.5%

1~3개월 1.5%



122. (일반상품 관련 파생상품의 처리)

 가. 일반상품 관련 파생상품은 기초자산 포지션으로 변환하여 119.에 따라 일반시장리스크를 산출한다. 다만, 일반상
품선물 등의 반대 레그에서 발생하는 금리･외환 익스포져는 각각 금리･외환리스크 소요자기자본 산출대상에 포함
해야 한다.

 나. 선물 및 선도거래의 경우 액면금액 기준으로 해당 기간대별 매입 및 매도포지션으로 처리한다.

 다. 동일 일반상품의 고정가격과 시장가격을 교환하는 일반상품스왑의 경우 해당 스왑거래 액면금액과 동일한 여러 
포지션의 결합으로 처리한다.

  (1) 분해된 포지션들은 해당 스왑거래에서 발생하는 현금흐름 교환일에 해당하는 기간대로 분류한다.

  (2) 고정가격을 지불하고 시장가격을 수취하는 스왑거래는 매입포지션, 그 반대의 경우는 매도포지션으로 처리한다.

 라. 서로 다른 일반상품의 가격을 교환하는 일반상품스왑의 경우 일반상품별로 분류한 후, 현금흐름 교환일별 여러 포
지션으로 분해하여 매입 및 매도포지션으로 분류한다.

제6절 옵션리스크 소요자기자본

123. (옵션리스크 소요자기자본)

 가. 은행은 124.부터 128.까지의 간편법, 델타플러스법 또는 시나리오법에 따라 옵션의 시장리스크를 산출할 수 있다. 
다만, 매도옵션을 취급하는 은행은 간편법을 사용할 수 없으며, 시나리오법을 사용하려면 감독원장의 승인을 받아
야 한다.

 나. 은행은 다음 각 호의 어느 하나에 따라 옵션리스크에 대한 소요자기자본을 산출할 수 있다.

  (1) 금리포지션, 주식포지션, 외환포지션, 일반상품포지션 등 대상 포지션에서 옵션 관련 기초자산 포지션을 분리하여 
해당 옵션과 함께 간편법 또는 시나리오법을 사용하여 옵션리스크에 대한 소요자기자본을 산출

  (2) 옵션 관련 기초자산 포지션에 대한 시장리스크 소요자기자본은 금리포지션, 주식포지션, 외환포지션, 일반상품포
지션 등 해당 대상 포지션과 함께 산출하고, 옵션에 대한 소요자기자본은 델타플러스법을 사용하여 별도로 산출

124. (간편법) 간편법에 의한 소요자기자본은 다음과 같이 포지션을 구분하여 산출한다.

3~6개월 1.5%
6~12개월 1.5%

1~2년 1.5%
2~3년 1.5%

3년 초과 1.5%



  (1) 기초자산 매입 및  풋옵션 매입, 또는 기초자산 매도 및 콜옵션 매입: 기초자산의 시장가치60)에 기초자산별 개별
리스크 위험가중치와 일반시장리스크 위험가중치의 합계61)를 곱한 금액에서 옵션 내재가치62)를 차감하여 구한 
금액

  (2) 콜옵션 매입 또는 풋옵션 매입: 다음 중 작은 금액

   (가) 기초자산의 시장가치에 기초자산별 개별리스크 위험가중치와 일반시장리스크 위험가중치의 합계를 곱한 금액

   (나) 옵션의 시장가치

125. (델타플러스법)

 가. 델타플러스법에 의한 소요자기자본은 델타리스크, 감마리스크 및 베가리스크 각각에 대한 소요자기자본을 합산하
여 산출한다.

 나. 델타플러스법에 의한 소요자기자본 산정 시 적용하는 델타, 감마 및 베가는 증권시장, 파생상품시장 또는 공신력 
있는 외부기관에서 제공하는 것을 사용하거나 은행 자체 가격모형을 사용하여 산출해야 한다. 다만, 은행이 자체 
가격모형을 사용하여 산출하는 경우, 감독원장은 해당 가격모형의 적정성 등에 대하여 점검할 수 있다.

126. (델타플러스법에 의한 델타리스크) 델타리스크에 대해서는 기초자산의 시가에 옵션의 델타값을 곱하여 구한 델타 
가중 포지션을 대상으로 기초자산 종류별로 다음에 따라 소요자기자본을 산출한다.

  (1) 금리: 델타 가중 포지션을 금리리스크 대상자산에 포함하여 제2절에 따라 일반시장리스크 및 개별리스크에 대한 
소요자기자본을 산출한다. 이 경우 델타 가중 포지션은 매입 및 매도포지션의 결합으로 처리한다.63)

  (2) 주식: 델타 가중 포지션을 주식리스크 대상자산에 포함하여 제3절에 따라 일반시장리스크 및 개별리스크에 대한 
소요자기자본을 산출한다. 이 경우 각 국가별 주식시장은 개별 기초자산으로 처리한다.

  (3) 외환(금을 포함한다): 델타 가중 포지션을 외환리스크 대상자산에 포함하여 제4절에 따라 일반시장리스크에 대한 
소요자기자본을 산출한다. 이때 델타 가중 포지션은 해당 통화(또는 금) 익스포져에 포함한다.

  (4) 일반상품: 델타 가중 포지션을 일반상품리스크 대상자산에 포함하여 제5절에 따라 일반시장리스크에 대한 소요자
기자본을 산출한다.

60) 외환거래와 같이 어느 쪽이 기초자산인지 불분명한 경우 옵션 행사 시 받는 자산을 기초자산으로 처리하며, 캡･플로어･스왑

션 등과 같이 기초자산의 가치가 0이 될 수 있는 상품에 대해서는 명목가치를 사용한다.

61) 기초자산이 금리, 통화, 일반상품인 경우에는 개별리스크가 없으므로 일반시장리스크 위험가중치만 적용한다. 반면, 회사채옵

션, 회사채지수옵션, 주식옵션, 주가지수옵션에는 개별리스크 위험가중치를 적용한다. 통화옵션의 경우 8%, 일반상품옵션의 

경우 15%의 일반시장리스크 위험가중치를 적용한다.

62) 잔여만기가 6개월 이상인 옵션의 경우 내재가치는 행사가격을 선도가격과 비교하여 산출해야 한다. 이것이 곤란한 경우에는 

내재가치를 0으로 한다.

63) 예를 들어, 잔여만기가 2개월인 3개월물 금리선물 콜옵션 매입포지션은 잔여만기가 각각 5개월 및 2개월인 매입 및 매도 델

타 가중 포지션으로 처리한다.



127. (델타플러스법에 의한 감마･베가리스크)

 가. 감마리스크는 각 옵션에 대하여 다음 식에 따라 산출되는 감마 충격(gamma impact) 중 음수인 금액의 절댓값을 
합산하여 산출한다. 이 경우 기초자산 가치변동 는 기초자산 종류별로 다음에 따라 정한다.

  (1) 금리: 기초자산의 시장가격에 104.가.의 상정 금리변동폭(기초자산이 채권인 경우 위험가중치)을 곱하여 산출

  (2) 주식･외환(금을 포함한다): 기초자산의 시장가격에 8%를 곱하여 산출

  (3) 일반상품: 기초자산의 시장가격에 15%를 곱하여 산출

 나. 베가리스크는 각 기초자산에 대하여 모든 옵션 베가를 합산하고 변동성의 ±25% 상대적 변동을 곱하여 산출되는 
금액의 절댓값을 합산하여 산출한다.

 다. 가. 및 나.에서 기초자산이 다음 각 호에 해당하는 경우 동일한 기초자산으로 처리한다.

  (1) 금리: 104.가.의 동일한 기간대에 속하는 것

  (2) 주식: 동일한 국가 내 시장에서 거래되는 주식 또는 주가지수

  (3) 외환(금을 포함한다): 각각의 통화 쌍 및 금

  (4) 일반상품: 개별 일반상품

128. (시나리오법)

 가. 시나리오법을 사용하는 경우 각 기초자산별로 기초자산 가격 변동구간과 변동성 변동구간을 양 축으로 하는 매트
릭스 형태의 시나리오를 만들어 시나리오별로 옵션과 헤지포지션의 순손익을 산출하여 최대의 손실액을 소요자기
자본으로 한다.

 나. 가.의 기초자산의 가격 변동구간은 기초자산별로 다음과 같이 변동률을 상정하되 7개 이상의 등간격 변동구간을 
설정한다.

  (1) 금리: 104.가.의 상정 금리변동폭

감마충격  


×× 

-  : 옵션 감마
-  : 기초자산 가격변동



  (2) 주식･외환(금을 포함한다): ±8%

  (3) 일반상품: ±15%

 다. 가.의 기초자산의 변동성 변동구간은 ±25%의 변동률을 상정하여 7개 이상의 등간격 변동구간을 설정한다. 다만, 
감독원장은 필요시 다른 변동률을 상정하도록 요구하거나 변동구간 사잇값을 시나리오로 하여 순손익을 산출하도
록 요구할 수 있다.

[시행일: 2023. 1. 1.]


